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PoOUZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

ECB Eurépska centralna banka

EMU Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skuto¢ne realizované jednodrové
obchody v eurdch

ESA95 European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych Gctov

EU Eurépska Unia

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢nd sadzba v rdmci EMU

Fed Federal Reserve System - centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

FOMC Federal Open Market Committee - Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
HMU Hospodarska a menova unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny déchodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzinarodny menovy fond

NARKS  Narodnd asocidcia realitnych kancelarii Slovenska

NBS Narodna banka Slovenska

NISD neziskové institucie sluZiace doméacnostiam

OPF otvorené podielové fondy

p.a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI penazné financné institlcie

PFPT podielové fondy periazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

RULC Real Unit Labour Costs — redlne jednotkové naklady prace
SASS Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

s.C. stale ceny

SUSR  Statisticky drad SR

uLC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Yeat-on-Year - zmena oproti minulému roku

ZAP SR  ZdruZenie automobilového priemyslu SR

ZFS zaciatoc¢na fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici (daj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Medziro¢nd miera inflacie v eurozédne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien dosiahla v aprili 0,6 % a v porovnani s mar-
com sa nezmenila. Podla rychleho odhadu Eu-
rostatu ekonomika eurozény v prvom Stvrtroku
2009 medziro¢ne poklesla o 4,6 %. Uroven vy-
menného kurzu eura k doldru sa v priebehu apri-
la vyrazne nezmenila. Rada guvernérov ECB na
méjovom zasadnuti rozhodla o znizeni Urokovej
sadzby pre hlavné refinan¢né operacie Eurosys-
tému o 25 bazickych bodov a pre jednodriové
refinancné operacie o 50 bazickych bodov, pri-
¢om urokova sadzba pre jednodnové sterilizac-
né operacie zostala nezmenena. Tymto rozhod-
nutim sa Urokova sadzba hlavnych refinan¢nych
operacii Eurosystému od 8. oktébra 2008 znizila
spolu o 325 bazickych bodov.

Z krajin stredoeurépskeho regiénu sa v aprili
zrychlila inflacia v Polsku a v Madarsku, v Ceskej
republike sa spomalila. Podla rychleho odhadu
Eurostatu v prvom Stvrtroku medziro¢ne po-
klesla ekonomika Ceskej republiky o 3,4 % a Ma-
darska o 4,7 %. Po tom, ako sa v marci zastavilo
prudké oslabovanie kurzov mien v regiéne, od
zaciatku aprila menové kurzy Polska, Ceskej re-
publiky a Madarska apreciovali. Klu¢ové urokové
sadzby znizila iba Ceska narodni banka.

Na Slovensku poklesla medziro¢na miera inflacie
z marcovych 1,8 % na 1,4 % v aprili. Spomalila sa
medziro¢na dynamika rastu cien potravin. Tem-
po rastu cien priemyselnych tovarov bez energii,
ako aj cien sluzieb stagnovalo. Zrychlila sa dyna-
mika rastu cien energii.V okruhu vyrobnych cien
sa v marci prehibil medziro¢ny pokles cien pro-
duktov priemyselnej vyroby a polnohospodar-
skych vyrobkov, spomalil sa rast cien stavebnych
prac a poklesli ceny stavebnych materialov.

Hruby domaci produkt (HDP) v prvom Stvrtroku
2009 podla rychleho odhadu SU SR reélne kle-
sol medziro¢ne o 5,4 % a celkova zamestnanost
klesla medziro¢ne o 0,4 %. Vo vyvoji HDP v pr-
vom Stvrtroku sa prejavil prudky a prehlbujuci sa
pokles produkcie a trzieb v prvych dvoch mesia-
coch, pricom mesac¢né Udaje za marec uz zazna-
menali spomalenie poklesu indexu priemyselnej

produkcie, stavebnej produkcie, ako aj trzieb
v priemysle, maloobchode a v predaji a udrzbe
motorovych vozidiel. Indikator ekonomického
sentimentu v3ak v aprili nadalej klesal. Jeho vy-
voj negativne ovplyvnilo znizenie dévery v sluz-
bach, stavebnictve a u spotrebitelov. Pozitivom
je, Ze sa zastavil prudky pokles indikatora dovery
v maloobchode a priemysle, pricom v priemysle
sa prvykrat od augusta 2008 zlepsili o¢akavania
zahrani¢ného dopytu. Dosiahnuty deficit bezné-
ho uctu sa v marci v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom zvysil, ale obchodna bilancia do-
siahla mierne vy3$si prebytok pri pokracujucich
zapornych medziro¢nych dynamikach vyvozu
a dovozu. V marci sa opatovne spomalil medzi-
ro¢ny rast nominéalnych miezd a pokracoval po-
merne vyrazny pokles zamestnanosti v sledova-
nych vybranych odvetviach. Po zohladneni rastu
spotrebitelskych cien redlna mzda iba mierne
prevysovala uroven rovnakého obdobia pred-
chdadzajuceho roka. Miera evidovanej nezamest-
nanosti sa v marci po vyse 2,5-rocnom obdobi
vratila na dvojcifernu troven (10,3 %).

V marci pokracoval mierny rast objemu pohla-
davok penaznych finan¢nych institucii voci suk-
romnému sektoru, ktory bol vysledkom vyssieho
rastu pohladavok voc¢i domécnostiam a poklesu
pohladavok voci nefinan¢nym spolo¢nostiam.
Prirastok Uverov domacnosti bol uréeny na na-
kup nehnutelnosti a na spotrebu vratane kupy
nového auta. Nefinan¢né spoloc¢nosti obmedzili
kratkodobé uvery do 1 roka, na druhej strane sa
objem dlhodobych tUverov mierne zvysil.

Dalsi pokles drokovych sadzieb ECB sa scasti
premietol do trhovych sadzieb (3-mesacny EU-
RIBOR) a nasledne do poklesu drocenia uverov
nefinanc¢nych spolo¢nosti a ¢iasto¢ne aj niekto-
rych druhov Gverov domdcnosti. Pri nefinanc-
nych spolo¢nostiach pokrac¢ovalo vyraznejsie
znizovanie Urokovych sadzieb z precerpani bez-
nych Uctov a Urocenie nizkoobjemovych tverov.
Pri domdcnostiach pokracoval trend mierneho
poklesu urokovych sadzieb z uverov na nehnu-
telnosti a tiez spotrebitelskych Uverov. Zmena
Urocenia spotrebitelskych uverov bola ovplyvne-
na pravdepodobne zmenou Struktury, ked' vac-

KAPITOLA
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$ina Uverov bola poskytnutd na konkrétny tcel
s nizSou Urokovou mierou (pravdepodobne na
nakup aut). Pokial ide o Urocenie vkladov, zniZo-
vanie klucovych a trhovych sadzieb sa prejavilo
poklesom urokovych sadzieb vsetkych druhov

KAPITOLA

vkladov, pri domdcnostiach s va¢Sou intenzitou.
Takmer plny prenos znizenia klucovych sadzieb
ECB sa premietol do urocenia dlhodobych vkla-
dov doméacnosti.
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien (HICP) sa v aprili v porovnani s marcom
nezmenila a dosiahla Uroven 0,6 %. Najvyssiu
medziro¢nu mieru rastu spotrebitelskych cien
zaznamenala Malta (4,0 %), Finsko (2,1 %) a Ho-
landsko (1,8 %). Medziro¢ne klesali ceny v irsku
(0 0,7 %), Portugalsku (o 0,6 %), Luxembursku
(0 0,3%) a Spanielsku (0 0,1 %). Medziro¢ne
najvyraznejsie rastli ceny v kategérii alkohol
a tabak (3,3 %) a hotely a reStauracie (2,6 %).
Najnizsi rast, naopak, zaznamenali ceny v ka-
tegdriach doprava (-3,6 %), posty a telekomu-
nikacie (-1,6 %), odevy a vzdelanie (v oboch
zhodne rast 0 0,7 %). V tom istom obdobi mi-
nulého roka vzrastli spotrebitelské ceny v euro-
zone o0 3,3 %.

Podla rychleho odhadu Eurostatu poklesla eko-
nomika eurozdény v prvom stvrtroku 2009 v po-
rovnani s predchadzajicim stvrtrokom o 2,5 %
a v porovnani s rovhakym obdobim predchadza-
juceho roka o0 4,6 %.

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR
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Zdroj: ECB.

Vymenny kurz eura k doléru bol v aprili viac-me-
nej stabilny. Aj ked' v priebehu vacsiny mesiaca
euro depreciovalo, v zavere aprila sa posilnilo.
Od druhej polovice aprila bol vyvoj vymenného
kurzu EUR/USD ovplyviovany o¢akdvaniami dal-
Sieho zniZzovania Urokovych sadzieb v eurozéne.
Na konci aprila sa vymenny kurz pohyboval na
urovni 1,33 EUR/USD, teda na rovnakej urovni
ako koncom marca. Oproti vychodisku roka sa
spolo¢nd eurdpska mena znehodnotila o 4,3 %
(v porovnani s rovnakym obdobim roka 2008
euro oproti dolaru depreciovalo o 14,6 %).

Rada guvernérov ECB na svojom majovom za-
sadnuti (7. maja 2009) rozhodla o dalSom znizeni
urokovej sadzby pre hlavné refinan¢né operacie
Eurosystému o 25 bazickych bodov a o znize-
ni Urokovej sadzby pre jednodnové refinanc¢né
operacie o 50 bazickych bodov. Urokova sadzba
pre jednodnové sterilizacné operacie zostala ne-
zmenena. S ucinnostou od 13. maja 2009 bola
urokova sadzba pre hlavné refinan¢né obcho-
dy Eurosystému stanovend na 1,00 %, urokova
sadzba pre jednodriové refinan¢né operdcie na
urovni 1,75 % a urokové sadzba pre jednodnové
sterilizané operacie zostala na trovni 0,25 %.

Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(29.12. 2006 = 100)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.
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1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej
ekonomiky je doplnend aj o tabul-
kovo-graficky prehlad uvedeny
v Casti Statistické udaje.
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2.2 VYVOJVPOLSKU, CESKU
A MADARSKU

V aprili sa zrychlila inflacia v Polsku a v Madarsku.
V Ceskej republike sa cenovy rast, naopak, spo-
malil. Oproti predchadzajucemu mesiacu me-
dziro¢nd inflacia merana harmonizovanym inde-
xom spotrebitelskych cien stupla v Polsku o 0,3
percentualneho bodu na 4,3% a v Madarsku
0 0,4 percentualneho bodu na 3,2 %.V CR sa rast
cenovej hladiny zmiernil o 0,4 percentudlneho

spomedzi okolitych krajin regiénu.

Podla rychleho odhadu Eurostatu pokleslo HDP
Ceskej republiky a Madarska v prvom $tvrtroku
2009 medziro¢ne o 3,4 % resp. 0 4,7 %. V porov-
nani s predchadzajicim stvrtrokom madarska
ekonomika v prvom stvrtroku 2009 poklesla
0 2,3 % (udaje za CR neboli publikované). Udaje
za polskd ekonomiku neboli v rychlom odhade
Eurostatu zverejnené.

0d zatiatku aprila menové kurzy Polska, Ceskej
republiky a rovnako aj Madarska apreciovali. Za
priaznivym sentimentom v regiéne stéla v po-
rovnani s predchadzajicim obdobim pozitivnej-
sia nalada investorov a pokles rizikovej averzie
na trhu. Kurzy ¢iasto¢ne podporili aj Spekulacie
0 moznej podpore vychodoeurépskych kurzov
zo strany ECB. Priblizne v polovici aprila sa kurzy
zacali oslabovat. V zavere mesiaca sa vsak kurzy
opat posilnili. V porovnani s poslednym obchod-
nym driom predchéddzajuceho mesiaca sa polsky
zloty posilnil priblizne o 6,2 %, ¢eské koruna sa
posilnila 0 2,5 % a forint sa posilnil 0 6 %

V aprili az do zaciatku maja doslo k zmene Uro-
kovych sadzieb iba v Ceskej republike. Ceska
narodni banka zniZila s G¢innostou od 11. maja
dvojtyzdnovu repo sadzbu o 0,25 percentudlne-
ho bodu na 1,5 %, k cComu prispela najma prog-
néza o hlb3ej recesii ¢eskej ekonomiky. Urokové
sadzby v Polsku a Madarsku zostali na nezmene-
nych drovniach 3,75 %, resp. 9,5 %.

KAPITOLA 2
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3 ExkonomicKkY vyvol v SR

3.1 CENOVYVYVOJ
3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

Spotrebitelské ceny merané HICP sa v aprili na
medzimesacnej baze znizili o 0,1 % pri poklese
cien tovarov o0 0,2 % a raste cien sluzieb 0 0,2 %.
HICP inflacia v aprili zaznamenala nizsiu hodno-
tu, ako boli ocakavania NBS, predovsetkym v d6-
sledku pomal3ej dynamiky cien potravin a prie-
myselnych tovarov bez energii.

V porovnani s predchddzajucim mesiacom sa
medziro¢na miera inflacie opat spomalila (o0 0,4
percentudlneho bodu) a dosiahla hodnotu 1,4 %.
Takyto vyvoj bol spésobeny spomalenim medzi-
rocnej dynamiky v cenach potravin. Tempo ras-
tu cien priemyselnych tovarov bez energii, ako
aj cien sluzieb na medziro¢nej baze stagnovalo
a zrychlila sa dynamika cien energii. Rovnako
ako v minulych mesiacoch aj v aprili zazname-
nali najvacsie spomalenie ceny potravin, ktorych
medziro¢né tempo rastu sa spomalilo z 1,2 %
v marci na -0,6 % v aprili, ked doslo k vyraznému
znizeniu dynamiky predovietkym spracovanych

Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v marci 2009 (%)

potravin (olejov a tukov, chleba a obilnin, mlie¢-
nych vyrobkov), ale pokleslo aj tempo rastu cien
nespracovanych potravin (mdsa). Jediné polozky
potravin, ktoré nezaznamenali znizenie dynami-
ky, boli ceny piva a tabaku. Ceny priemyselnych
tovarov bez energii stagnovali predovietkym
vplyvom protichodného vyvoja cien farmaceu-
tickych vyrobkov (rast) a cien obuvi a odevov
(pokles). V stagndcii cien sluzieb sa prejavilo na
jednej strane spomalenie medziro¢nej dynami-
ky cien reStauracnych sluzieb a na druhej strane
zrychlenie dynamiky sluzieb v zdravotnictve.
V cenach energii dochadzalo k spomalovaniu
poklesu cien pohonnych latok, ¢o malo vplyv na
zrychlenie dynamiky celej skupiny.

Priemernad medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od mdja 2008 do aprila 2009 zaznamena-
la 3,5 % a oproti predchadzajucemu mesiacu sa
znizila 0 0,2 percentudlneho bodu.

V méji by sa mala medziro¢na dynamika celkovej
infldcie nadalej spomalovat, pretoze sa predpo-
kladd pokracovanie znizovania medziro¢ného
tempa rastu cien potravin, ako aj cien sluzieb.

KAPITOLA 3

Medzimesacna N
Medziro¢na zmena
zmena

Feb. Mar. Mar. Feb. Mar. Priemer

2009 2009 2008 2009 2009 od zaciatku 2009
Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzem-
sko) 0,5 -1,1 53 18 0,5 2,0
- ceny produktov priemyselnej vyroby -0,7 -0,8 2,5 -4,6 5.2 -4,5
— ceny nerastnych surovin -1,6 -0,1 10,8 14,2 12,0 15,7
- ceny energii 2,2 -1,5 9,0 10,0 7,6 10,3
- ceny vodného a sto¢ného 0,8 0,6 6,2 44 3,7 49
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 1,2 -1,3 3,0 -9.9 -10,9 -10,5
- ceny produktov priemyselnej vyroby 1.2 =11 1.8 9,6 -10,5 -10,2
Ceny stavebnych prac 0.3 -0,1 4,8 4,5 35 4,6
Ceny stavebnych materidlov -0,2 -1,5 4, 1,0 -09 1,1
Ceny polnohospodarskych vyrobkov = = 14,9 -22,5 -26,6 -22,9
- ceny rastlinnych vyrobkov = = 47,8 -394 -43,8 -40,2
- ceny zivocisnych vyrobkov - - 89 -13,0 -17,0 =183
Zdroj: SUSR.
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Index spotrebitelskych cien (CPI) sa v aprili 2009
znizil medzimesa¢ne o 0,1 % pri raste regulo-
vanych cien o 0,1 % a poklese jadrovej inflacie
0 0,1 %. Medziro¢na dynamika spotrebitelskych
cien dosiahla 2,3 % (v marci 2009 dosiahla dyna-
miku 2,6 %).

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko po-
klesli v marci 2009 na medzimesacnej baze v do-
sledku poklesu cien troch zo Styroch hlavnych
zlozZiek, ¢o sa prejavilo na spomaleni medziro¢ne;j
dynamiky cien priemyselnych vyrobcov. Prispel
k tomu hlavne prehibeny medziro¢ny pokles
cien produktov priemyselnej vyroby a spomale-
ny rast cien energii.

K prehibeniu medziro¢ného poklesu cien pro-
duktov priemyselnej vyroby v marci v porovnani
s februarom prispel hlavne pokles cien vyrobkov
z gumy a plastov (-3,5 %), opét prehibeny pokles
cien rafinovanych ropnych produktov (-43,5 %),
potravin (-3,2%) a chemickych produktov
(-6,5 %). V marci vzrastli na medziro¢nej baze len
ceny kovov a kovovych konstrukcii (0,1 %).

Spomalenie medziro¢ného rastu cien energif
v marci bolo vysledkom pomalsieho rastu cien
vyroby plynu a rozvodu plynnych paliv potrubim
(0 5,0 percentudlneho bodu na 6,2 %), elektrickej
energie (o 1,6 percentudlneho bodu na 7,2 %) aj
cien dodéavok pary a rozvodu studeného vzdu-
chu (0 0,9 percentualneho bodu na 12,5 %).

V marci 2009 doslo k dalsiemu prehibeniu me-
dziro¢ného poklesu cien polnohospodarskych
vyrobkov 0 4,1 percentudlneho bodu na -26,6 %.
Sposobil to najma dalsi pokles cien obilnin (hlav-
ne psenice a ja¢mena), pricom medziro¢na dy-
namika cien rastlinnej produkcie ako celku sa
znizila o0 96 percentudlnych bodov a jej ceny me-
dziro¢ne poklesli 0 -43,8 %. Po takmer roku opat
poklesli ceny jato¢nych o3ipanych a prehibil sa

pokles cien surového kravského mlieka a jato¢-
nej hydiny.

V dosledku postupného mierneho rastu sveto-
vych cien ropy a pretrvévajuceho poklesu cien
potravinarskych vyrobkov mozno v aprili 2009
ocakavat stagnaciu medziro¢nej dynamiky cien
priemyselnych vyrobcov na urovni marca.

Podla aktudlnych agrarnych trhovych informacii
je ponuka obilnin dostatoc¢na a prevysuje dopyt.
Intervenéné ndkupy su len ciastkovym rieSenim.
V najblizSom obdobi sa ocakava stabilizacia
alebo len mierny narast ndkupnych cien potra-
vinarskych obilnin a pokracujici mierny pokles
nakupnych cien kimnych zrnovin aj olejnin (naj-
ma slnecnice). V rdmci produktov Zivocisnej vy-
roby sa predpokladé stagnacia az mierny pokles
cien jato¢ného hovadzieho dobytka aj jato¢nych
osdipanych. Prepad priemernej nakupnej ceny
surového kravského mlieka sa stale nezastavil.

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zloZiek

k medziroénym zmenam PPI
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Zdroj: SUSR.

VYVOJ CIEN NEHNUTELNOSTI NA BYVANIE V 1. STVRTROKU 2009

Na zéklade udajov Ndrodnej asociacie realit-
nych kancelarii Slovenska (NARKS) dosiahli
priemerné ceny metra Stvorcového nehnutel-
nosti na byvanie na Slovensku v 1. Stvrtroku

2009 Ghrnnd hodnotu 1 413 €/m?, ¢o predsta-
vuje pokles oproti predchadzajicemu Stvrt-
roku o 4,5% a na medziro¢nej baze pokles
04,3 %.

KAPITOLA 3
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Viyvoj priemernych cien nehnutelhosti na byvanie
je urcovany skor vyvojom cien bytov ako domov.
Priemernd cena metra Stvorcového bytov dosiahla
v 1. Stvrtroku 2009 hodnotu 1 447 €/m?, ¢o v po-
rovnani s predchadzajucim Stvrtrokom znamend
pokles o takmer 5 % a na medzirocnej baze o sko-
ro 7 %. Priemerna cena metra Stvorcového domov
dosiahla 1259 €/m?, ¢o predstavuje medzikvartal-
ny pokles o viac ako jedno percento a na medzi-
rocnej baze pokles o zhruba pol percenta.

Priemerné ceny metra Stvorcového obytnej
plochy nehnutelnosti na byvanie su v jed-
notlivych krajoch zna¢ne diferencované, ale
v 1. Stvrtroku 2009 v porovnani s predchadza-

Graf A Vyvoj cien nehnutelnosti na byva-
nie
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Zdroj: NARKS, graf NBS.

Celkovo mozno aj v aprili o¢akéavat pretrvavanie
medziro¢ného poklesu cien polnohospodar-
skych vyrobkov.

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 PLATOBNA BILANCIA

Bezny ucet platobnej bilancie za marec 2009

Dosiahnuty deficit bezného Gctu sa v marci v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom zvysil, ¢o

jucim stvrtrokom klesali vo vsetkych krajoch.
V Bratislavskom kraji dosiahli hodnotu 1 828
€/m?, Co predstavuje pokles oproti 4. Stvrt-
roku 2008 o 2,0 %. V ostatnych krajoch bol
medzikvartalny pokles priemernych cien ne-
hnutelnosti na byvanie vyraznejsi, pricom naj-
vyraznejsie poklesli priemerné ceny domov
a bytov v Kosickom kraji (o viac ako 13 %).

Na medzirocnej baze ceny nehnutelnosti na
byvanie klesali v 1. stvrtroku 2009 len v Brati-
slavskom a Kosickom kraji. V ostatnych krajoch
je vsak v porovnani s predchadzajicim Stvrtro-
kom evidentné vyrazné spomalenie dynamiky
ich vyvoja.

Graf B Vyvoj cien nehnutelnosti na byvanie

v 1. Stvrtroku 2009 podla regionov

(EUR/m2) (%)

2000+ - 30
1800 L 25
1600 L 20
1400 I 15
1200 L 10
1000 L 5
800 Lo
600 5
400 F-10
200 F-15
07k e e ke NR PO N T za 20
4.02008 1.Q 2009

4.Q 2008 (Y-Y) (prava 0s) === 4.Q 2008 (g-q) (prava os)
1.Q 2009 (Y-Y) (prava os) === 1.Q 2009 (q-q) (prava os)

Zdroj: NARKS, graf NBS.

bolo ovplyvnené najma horsim vyvojom bilan-
cie vynosov (nizsimi prijmami a zaroven vyssimi
platbami dividend) a bilancie beznych transferov
(ostatnych transferov). Naopak, narast deficitu
bol ciasto¢ne timeny nizsim deficitom bilancie
sluzieb (zlepsenym vyvojom bilancie dopravnych
sluzieb a cestovného ruchu) a mierne vy3sim pre-
bytkom obchodnej bilancie.

V marci pokracovali zdporné medziro¢né dyna-
miky vyvozu a dovozu, ale medziro¢ny pokles
vyvozu a dovozu sa v porovnani s januarom
a februdrom zmiernil. Vyvoz medziro¢ne pokle-
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MESACNY BULLETIN 1 1



Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Februar Marec
2009 2009 2008
Obchodné bilancia 78,7 81,9 -57,4
Vyvoz 2980,3 33520 4195,8
Dovoz 2901,6 3270,1 4253,2
Bilancia sluzieb -159,3 -147,0 33
Bilancia vynosov -25,0 -80,0 -126,1
z toho: vynosy z investicii -102,7 -182,5 -235,7
z toho: reinvestovany zisk -72,5 -93,9 -46,5
Bezné transfery 26,5 -13,1 -16,6
Bezny ucet spolu -79,1 -158,2 -203,5

Zdroj: NBS a SU SR.

sol 0 20,1 %, pri su¢asnom medziro¢nom pokle-
se dovozu o 23,1 %.

Dosiahnuté saldo obchodnej bilancie v marci
bolo lepsie ako o¢akévania NBS, ¢o bolo spéso-
bené najma vyssou Urovriou vyvozu.

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

V marci sa podstatne spomalil medziro¢ny po-
kles indexu priemyselnej produkcie na uUroven
-18 % (februar -25,6 %) v dosledku mierneho
bazického efektu, ako aj urcitého oZivenia pro-
dukcie. Prejavuje sa uz zastavenie prudkych po-
klesov aktivity na exportnych trhoch, opatrenia
eurépskych vldd, ako napr. srotovné, a niektoré
Ciasto¢ne optimistické vysledky sucasnych eko-
nomickych indikatorov. Celkovy vyvoj indexu
bol spbsobeny najma zmiernenim prepadov
v kltcovych odvetviach priemyselnej vyroby
ako vyroby dopravnych prostriedkov (-30,3 %
v marci; vo februdri -44 %), elektrickych zariadeni
(-38,9 %; -50,2 %) a kovov a kovovych konstruk-
Cii (-24,4 %; -26,3 %), ale aj vysokou dynamikou
produkcie pocitacovych, elektronickych a optic-
kych vyrobkov (+50,3 %; +15,1 %). Nasledujuce
mesiace by mali byt charakterizované dalsimi
medziro¢nymi prepadmi, ale je mozné, ze zmier-
fujuca sa recesia sa premietne do miernejsich
poklesov, pri stagnujucej alebo mierne stupaju-
cej priemyselnej produkcii. V rdmci aprilového
konjunkturalneho prieskumu v priemysle? sa po
prvykrat od augusta 2008 zlepsil ukazovatel za-
hrani¢ného dopytu, aj ked' celkovo dopyt opat

Stavebnd produkcia v marci medziro¢ne kles-
la 0 5,7 % (februar -11 %). Na tomto poklese sa
podielala produkcia v tuzemsku (-4,8 %), ako aj
v zahranidi (-22,5 %). Po ocisteni od sezénnych
vplyvov produkcia oproti februaru stagnovala,
Cize zmiernenie poklesu bolo vplyvom bézické-
ho efektu a zlého pocasia v januari a februari.
Konjunkturalne prieskumy v aprili vak vypove-
daju o dalSom poklese dopytu a ocakavanej sta-
vebnej aktivity.

Graf 4 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesaéné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vyjpocty NBS.
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je ocisteny o vplyv
poctu pracovnych dni.

2 SU SR, Konjunkturdine prieskumy.
Priemysel, stavebnictvo, obchod,
sluzby. Cislo 4, April 2009.

poklesol. O¢akavana produkcia sa uz od janudra
vyrazne nezhorsila.
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Trzby za vybrané odvetvia spolu dosiahli v marci
spomalenie medziro¢ného poklesu v désledku
vyvoja (najma spomalenie poklesu medziro¢nej
dynamiky trzieb vyroby dopravnych prostried-
kov a medziro¢ny rast trzieb vyroby pocitaco-
vych, elektronickych a optickych vyrobkov) a su-
¢asne vyznamného spomalenia medziro¢ného
poklesu trzieb vnutorného obchodu.

V marci 2009 v rdmci trzieb v maloobchode v po-
rovnani s februdrom zaznamenali v beznych ce-
nach spomalenie medziro¢ného poklesu trzieb
najmd maloobchod s ostatnym tovarom pre
domacnost a maloobchod s ostatnym tovarom
v Specializovanych predajniach.

Dynamika trzieb subjektov zameranych na pre-
daj a udrzbu motorovych vozidiel v marci 2009
tiez zaznamenala vyznamné spomalenie medzi-
ro¢ného poklesu v ddsledku zavedenia $rotovné-
ho, ktoré sa prejavilo v spomaleni medziro¢ného
poklesu trzieb za predaj motorovych vozidiel.

3.2.3 MzDY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST
V marci 2009 doslo v porovnani s februarom k spo-
maleniu medziro¢nej dynamiky nominalnych

miezd v priemere za vybrané odvetvia, a to hlavne
vo vybranych trhovych sluzbach, v ubytovani a ¢in-
nostiach restaurdcii a pohostinstiev. Rast redlnych
miezd sa v porovnani s predchadzajucim mesia-
com tiez spomalil. Na zaklade vyvoja za prvé tri
mesiace vybrané odvetvia v priemere za 1. Stvrtrok
2009 oproti predchadzajucemu Stvrtroku indikuju
spomalenie rastu nominalnych miezd za celu eko-
nomiku (3,9 % oproti 4,6 % vo 4. stvrtroku 2008).

V marci 2009 v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom sa medziro¢nd dynamika za-
mestnanosti spomalila takmer vo vietkych
odvetviach, hlavne v ¢innostiach restaurdcii
a pohostinstiev, v doprave a skladovani, prie-
mysle a velkoobchode. Mesa¢né udaje v prie-
mere za tri mesiace vo vybranych odvetviach
poukazuju na vyrazny pokles zamestnanosti
v 1. stvrtroku 2009. V mesacnych tdajoch sa
okrem poklesu poctu zamestnancov zamest-
nanych na hlavny pracovny pomer prejavil aj
pokles poctu zamestnanych oséb s krats$im
pracovnym casom.

Podla udajov Ustredia prace, socidlnych veci a ro-
diny celkovy pocet nezamestnanych v marci 2009

Tab. 3 Produkcia a trzby

KAPITOLA 3

mil. EUR, Indexy
b.c.

Statisticka klasifikacia ekonomickych &innosti Marec Marec Jan.-Dec. | Februar Marec
SK NACE Rev. 2 2009 2008 2008 2009 2009
Index priemyselnej produkcie™? - 113,6 104,5 744 82,0
Stavebna produkcia? 411,0 107,6 112,0 89,0 94,3
Trzby?

Priemysel spolu 5190,7 106,9 105,9 72,9 83,5

Stavebnictvo 618,6 . . 82,6 829

Velkoobchod 1854,5 . 113,7 72,2 75,8

Maloobchod 1437,5 . . 89,9 92,2

Predaj a udrzba vozidiel 371,9 63,0 85,2

Hotely a restaurécie 98,0 78, 4 76,5

Doprava, skladovanie 3984 11,7 88,5 814

Vybrané trhové sluzby 663,6 97,0 100,3

Posty a telekomunikacie 452,0 110,0 109,9
Trzby za vlastné vykony a tovar za vybrané odvetvia® | 11 085,2 77,7 84,7

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené o vplyv poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade su priebezne spdtne revidované).
2) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (stdle ceny — priemer roka 2005 = 100).

3) Rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (bezné ceny).
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Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesacna nominalna mzda Priemerna mesa¢na redlna mzda"
Februar 2009 Marec 2009 Februar 2009 Marec 2009

Priemysel 101,1 102,0 98,1 99,4

z toho: Priemyselna vyroba 101,3 101,5 98,3 98,9
Stavebnictvo 103,2 101,4 100,1 98,8
Predaj a opravy vozidiel 103,2 103,8 100,1 101,2
Velkoobchod 103,3 101,3 100,2 98,7
Maloobchod 106,3 103,0 103,1 100,4
Ubytovanie 118,1 111,6 114,5 108,8
Cinnosti retauracii a pohostinstiev 107,3 102,9 104,1 100,3
Doprava a skladovanie 101,9 102,4 98,8 99,8
:‘l’:;;"jnf:(‘;zc?g informécie 1064 108,7 103,2 105,9
Vybrané trhové sluzby 12,7 105,3 109,3 102,6
Priemer za vybrané odvetvia 103,7 102,8 100,6 100,2
Spotrebitelské ceny 103,1 102,6 - -

Zdroj: SU SR a prepocty NBS.

1) Index redlnej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.
Pozndmky: 1.5U SR presiel od roku 2009 na novi klasifikdciu ekonomickych ¢innosti SK NACE.
2. Podiel vybranych odvetvi na celkovej zamestnanostivo 4. Stvrtroku 2008 predstavoval 68,5 %.

Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
Februér 2009 Marec 2009

Priemysel 90,0 86,7

z toho: Priemyselna vyroba 89,5 86,0
Stavebnictvo 106,6 105,1
Predaj a opravy vozidiel 914 90,0
Velkoobchod 80,2 77,0
Maloobchod 98,0 97,8
Ubytovanie 95,4 92,5
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 85,5 80,6
Doprava a skladovanie 105,7 102,0
Postové sluzby, informécie a komunikacie 106,1 103,9
Vybrané trhové sluzby 98,0 95,3
Priemer za vybrané odvetvia 94,3 91,7

Zdroj: SU SR a prepocty NBS.

medzimesacne vzrastol 0 22,1 tis. os6b na 311,8
tis. 0s6b. V marcovych udajoch o trhu préce sa
nadalej prejavuju nahlasené hromadné pre-
pustania. Miera evidovanej nezamestnanosti
dosiahla v marci 2009 10,3 % a medzimesacne

vzrastla 0 0,6 percentualneho bodu. Prilev ucha-
dzacov o zamestnanie bol v marci 2009 v porov-
nani s predchadzajicimi obdobiami najvys3si, ¢o
bolo désledkom efektu globalnej hospodarskej
krizy.
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Graf 5 Porovnanie vyvoja zamestnanosti

podla mesac¢nych a Stvrtro¢nych ukazovatelov
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Zdroj: SU SR a prepocty NBS.

RYcHLY obHAD HDP A ZAMESTNANOSTI ZA 1. STVRTROK
2009

Podla rychleho odhadu SU SR sa v 1. tvrtro-
ku 2009 vytvoril hruby doméci produkt (HDP)
v objeme 14 678,4 mil. €. HDP v stalych cendch
medziro¢ne poklesol 0 5,4 % (v beznych cenach
0 5,9 %), ¢o v porovnani s o¢akdvaniami NBS in-
dikuje horsi vyvoj pre rok 2009.

Celkova zamestnanost v referencnom obdobi
dosiahla 2 199,9 tis. os6b. V porovnani s rovna-
kym obdobim roka 2008 klesla o 0,4 %, ¢o bolo
menej nez predpoklady NBS.

INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

Indikator ekonomického sentimentu zazname-
nal v aprili opatovny pokles, ked' sa v porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka znizil 0 50,6
bodu. Jeho vyvoj negativne ovplyvnilo znizenie
dovery v stavebnictve u spotrebitelov a v sluz-
bach. Zastavil sa pokles indikatora dovery v prie-
mysle a maloobchode.

V porovnani s predchadzajucim mesiacom sa
zlepsila dovera spotrebitelov pri hodnoteni oca-
kavanej nezamestnanosti. V hodnoteni o¢akéva-
nych Uspor, financnej situacie a ekonomiky SR su
spotrebitelia nadalej pesimisticki. V medziro¢-
nom porovnani indikator spotrebitelskej dovery
poklesol o0 34,1 bodu.

Graf 6 Prilev, odlev a celkovy stav
uchadzacov o zamestnanie (tis. osob)
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Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny.

Globélna hospodarska kriza sa odzrkadlila aj
vo vyvoji indikatora ekonomického sentimen-
tu. Vyvoj indikdtora bol v druhom polroku
2008 charakterizovany vyraznym poklesom
jeho hodnoty vo vietkych krajinach eurozény,
pricom tento nepriaznivy trend pokracuje aj
v roku 2009.

Slovensko patrilo v sledovanom obdobi (sep-
tember 2008 - april 2009) medzi krajiny s vyraz-
nejs$im zhorsenim indikatora ekonomického sen-
timentu (pokles o -51,0 bodu), priCom priemer
krajin eurozény dosiahol -21,7 bodu.

3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

V marci M33® pre analytické ucely medziro¢ne
vzréstla o 157 mil. € a jej medziro¢na dynamika
sa medzimesacne zrychlila 0 0,2 percentudlneho
bodu na 0,4 %.

V marci vklady spolu medzimesacne poklesli
0501,4mil.€ ke&omu prispelijednak vklady ne-
finan¢nych spolo¢nosti (pokles o 280,2 mil. €,
ztoho vklady splatné na poziadanie vdomacej
mene o 185,7 mil.€) ajednak vklady domacnos-
ti (pokles 0 203,4 mil. €, z toho vklady s dohod-
nutou splatnostou do 2 rokov o 252,5 mil. €).

MESACNY BULLETIN
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3 Vdbsledku zmeny metodiky

vykazovania menovych agregdtov
v roku 2009 sa stali casové rady
jednotlivych menovych agregdtov,
ako aj ich medzirocné dynamiky
nekonzistentnymi s ich casovymi
radmi a dynamikamiv minulych
rokoch.

Prispevok M3 k menovému agregd-
tu M3 eurozény (ovplyvneny zme-
nou metodiky) v marci medzirocne
vzrdstol 0 4 120 mil. € na 39 522
mil. € a jeho dynamika dosiahla
11,5% (11,7 % vo februdri).

Uroveri medziro¢nej dynamiky
rastu menovych agregdtov

aich protipoloZiek je pocitand
zvykdzanych koncomesacnych
stavov vrdtane netransakcii, ktoré
zahrriaju vsetky pohyby v stavoch
bilancnych poloZiek vyplyvajtice zo
zmien ocenenia obchodovatelnych
ndstrojov, zniZenia/odpisania hod-
noty tveru, kurzovych rozdielov,
reklasifikdcii a inych zmien.
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Graf 7 Indikator ekonomického sentimentu
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Zdroj: Eurdpska komisia.

Uvedené zniZenia boli ¢iasto¢ne korigova-
né ndrastom vkladov na poziadanie v cudzej
mene u nefinan¢nych spolocnosti, resp. vkla-
dov na poziadanie vdomacej mene u domdc-
nosti.

V marci zaznamenali pohladavky PFI voci suk-
romnému sektoru mierny nérast, k comu prispel
najma sektor domacnosti.

Pohladéavky PFl voci nefinan¢nym spolo¢nostiam
sa v marci znizili o 60,4 mil. €. Bolo to najma v do6-
sledku vyvoja kratkodobych uverov do 1 roka,
ktorych objem sa znizil medzimesacne o viac ako
90 mil. €. Na druhej strane sa objem dlhodobych
uverov mierne zvysil. Medziro¢na dynamika ras-
tu pohladavok PFl voci nefinan¢nym spoloc¢nos-
tiam pokracovala v znizovani, ked dosiahla ku
koncu marca 9,5 % (v predchadzajucom mesiaci
10,9 %).

Pohladavky PFl vo¢i domacnostiam zaznamena-
li vy3si medzimesacny nérast (159,3 mil. €) ako
v predchddzajucom mesiaci (126,17 mil. €). Pri-
blizne rovnaky prirastok sa zaznamenal pri Uve-
roch na ndkup nehnutelnosti a pri Gveroch ur-
¢enych na spotrebu. Objem Uverov na spotrebu
bol pravdepodobne do velkej miery ovplyvneny

Graf 8 Zmena indikatora ekonomického sen-

timentu v krajinach eurozony (apr09 oproti
sept08)
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Zdroj: Eurépska komisia.

Pozndmka: Udaje za lrsko nie si od mdja 2008 k dispozicii.

zadlZzovanim sa domdacnosti kiipou nového auta.
Postupné spomalovanie medziro¢nej dynamiky
rastu Uverov pokracovalo aj v marci, ked'sa znizi-
la 0 0,8 percentudlneho bodu na 21,9 %.

V druhej polovici aprila sa po viac ako 8 mesia-
coch zastavil odlev zdrojov z otvorenych podie-
lovych fondov (OPF) v SR a, naopak, prilev za
tri tyzdne mesiaca dosiahol takmer 21,3 mil. €.
Prispelo k tomu obnovenie ddvery investorov
k podielovym fondom, ktoré bolo podporované
pozitivnymi spradvami zo svetovych finan¢nych
trhov, oZivenim na akciovych trhoch, ako aj kle-
sajucimi urokmi bankovych vkladov.

V3etky kategdrie OPF na Slovensku (denomino-
vané v € aj v cudzej mene) v aprili spolu vykazali
kladné ¢isté predaje vo vyske 16,4 mil. €%, z toho
fondy denominované v eurach 15,2 mil. € a OPF
denominované v cudzej mene 1,2 mil. €.

V aprili v rdmci jednotlivych kategérii OPF do-
siahli najvyssie kladné cisté predaje fondy pe-
fnazného trhu (7,2 mil. €). Rovnako kladné ¢isté
predaje mali iné fondy (4,7 mil. €), zmiesané
fondy (3,0 mil. €) a akciové fondy (1,7 mil. €).
Mierne kladné boli aj ¢isté predaje fondov fon-
dov a $peciadlnych fondov nehnutelnosti (spolu
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Skutocnost, Ze iidaje SASS z pra-
videlnych tyzdennych statistik a
Udaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) st niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vZdy k piatku, ale niektori jej
clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spbsobuju rozdielnu vysku
mesacnych, ako aj kumulativnych
Cistych predajov. Zlucovanie po-
dielovych fondov a ich koncoroénd
konverzia na euro priniesla vyznam-
ny pokles poctu podielovych fondov
(z cca 550 na 460), ako aj vyrazny
pokles poctu fondov v cudzej mene,
resp. rast poctu fondov v domdcej
mene euro.
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Tab. 6 Mesacné cisté predaje otvorenych podielovych fondov” v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | M3jj Jun

Kumu-

Jul | Aug. | Sep. | Okt. | Nov. | Dec. lativ

2006 584 | 143 | 392 -540 36 -125
2007 | 1299 89| 287 500| 604| 712
2008 | 1013 | 703 | -221 194 | 243 | 296

2009 | -76,8 | -108,6 | -47,0 16,4
Zdroj: Vypocty NBS z tidajov SASS.

18| -61,8| -148 | 396 | 813 | 478| 1357
696 | 721 | 432| 230| 416 658| 6644
=325 | -52,0 [-157,2 | -648,0 | -179,9 | -96,3 | -943,1
. [-216,0

1) Denominované v eurdch (resp. do roku 2008 v slovenskych korundch) a v cudzej mene spolu.

0,3 mil. €) a naopak, dlhopisové fondy ako je-
diné dosiahli zdporné mesacné cisté predaje
(-0,5 mil. €).

Pokra¢ovanie zniZzovania urokovych sadzieb
ECB sa scasti premietlo do trhovych sadzieb
reprezentujucich 3M EURIBOR. Tento vyvoj sa
premietol nasledne do poklesu Urocenia Uve-
rov nefinanénych spolo¢nosti a ¢iasto¢ne aj
pri niektorych druhoch uverov domécnosti.
Pri nefinan¢nych spolo¢nostiach pokracova-
lo vyraznejie znizovanie urokovych sadzieb
z precerpani beznych uctov. Podobny vyvoj sa
zaznamenal aj pri Uroceni Uverov do 1 mil. €,
ktorych urokové sadzby v marci vyrazne po-
klesli. Pravdepodobne to odzrkadlovalo zme-
nu pri posudzovani rizikovosti malych podni-
kov, kedZe pokleslo najma urocenie Uverov do
0,25 mil. €. Na druhej strane sa v porovnani
s predchadzajicim mesiacom pomerne vyraz-
ne zvysila Urokové sadzba z dverov nad 1 mil. €.
Pri domécnostiach bola reakcia na znizovanie
sadzieb velmi mierna, ked pokracoval trend
poklesu urokovych sadzieb z Gverov na nehnu-
telnosti, ako aj spotrebitelskych Gverov. Uroce-
nie spotrebitelskych Gverov bolo ovplyvnené
pravdepodobne struktirou, ked vac¢sina Uverov
bola poskytnuta na konkrétny ucel s nizSou uro-
kovou mierou (pravdepodobne na ndkup aut vo

forme uveru, kedze sa vyraznejsie zvysil objem
poskytnutych spotrebitelskych tverov). Opacny
trend sa zaznamenal pri vyvoji urokovej sadzby
z precerpani beznych Gctov, ktorad pokracovala
v raste z predchadzajiceho mesiaca.

Pri vkladoch nefinanénych spolo¢nosti, ako aj
domdcnosti pokracoval vyvoj z prechadzajucich
mesiacov. Znizovanie klucovych a trhovych sa-
dzieb sa prejavilo v poklese urokovych sadzieb
vsetkych druhov vkladov. Pri nefinan¢nych spo-
lo¢nostiach sa pokles zaznamenal najma pri
kratkodobych vkladoch do 1 roka a pri vkladoch
splatnych na poziadanie (dennych vkladoch).
Na druhej strane vzrastlo Urocenie dlhodobych
vkladov nad 1 rok (ale pri velmi malych obje-
moch, preto je ich vyvoj pomerne volatilny). Pri
domacnostiach bol vyvoj velmi podobny ako pri
nefinancnych spoloc¢nostiach, ked pokracovala
tendencia znizovania Uroc¢enia vkladov, ale s vac-
Sou intenzitou. Najvyraznejsie poklesol vynos
z kratkodobych neobchodovatelnych cennych
papierov (napr. zmeniek), ked' v priebehu piatich
mesiacov sa znizil takmer o 3 percentualne body.
Takmer plny prenos znizenia klucovych sadzieb
ECB sa premietol aj do urocenia dlhodobych
vkladov. Urokové sadzby z najkratsich vkladov
reagovali relativne s men3ou intenzitou, predo-
vsetkym v dosledku uz nizkych drovni.
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OVERY DOMACNOSTIAM NA NEHNUTELNOSTI A ICH

UROKOVE SADZBY

V prvom Stvrtroku 2009 poskytol bankovy sektor
domacnostiam Gvery na nehnutelnosti v celkovom
objeme 461 mil. €. Vyraznejsie znizenie objemu
poskytnutych Gverov na nehnutelnosti odzrkadlo-
valo zmeny na strane dopytu po Uveroch zo stra-
ny domacnosti, ako aj na strane ponuky zo strany
béank. Vyplyva to z dotaznika bank o vyvoji ponu-
ky Uverov a dopytu po Uveroch. Hlavnou pricinou
negativneho vyvoja na Gverovom trhu je finan¢na
kriza a s fiou spojeny pokles dovery spotrebitelov.
V porovnani s predchadzajtcim stvrtrokom sa zni-
Zil objem poskytnutych Uverov na nehnutelnosti
0 235 mil. €. Rovnako aj v medziro¢nom porovnani
sa zaznamenal pokles objemu novoposkytnutych
Uverov (0 162 mil. €). Podiel Uverov na nehnutel-
nosti na celkovo poskytnutych tveroch pri abstra-
hovani od precerpani beznych Gctov a kreditnych
kariet dosiahol 60 %, pricom sa v porovnani s pred-
chadzajucim stvrtrokom mierne znizil, ¢o vyplyva-
lo zo zvyseného Cerpania spotrebitelskych Gverov
(pravdepodobne Gcelovych na kipu auta).

V prvom S$tvrtroku 2009 si zachovali iné Uvery
na nehnutelnosti dominantné postavenie, ked

Graf 9 Vyvoj objemu poskytnutych tverov
na nehnutelhosti v ¢cleneni podla druhov
uverov (mil. EUR)
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Zdroj: NBS.

ich podiel tvoril 53 %. Nasledovali hypotekarne
uvery s podielom 30 % a zvysok tvorili Gvery sta-
vebnych sporitelni (17 %).

V prvom Stvrtroku 2009 sa zvysil podiel Gverov
s pohyblivou sadzbou a zaciato¢nou fixaciou
sadzby do 1 roka, ked dosiahol 52 %. Mierne sa
znizil podiel Uverov s fixaciou sadzby nad 1 rok
do 5 rokov. Tento vyvoj pravdepodobne odrazal
opatrny pristup bank pri poskytovani Gverov na
nehnutelnosti, kedze sa vyraznejsie zhorsili vy-
hliadky na trhu s nehnutelnostami.

Nérast poskytnutych Uverov domécnostiam na
nehnutelnosti sa prejavil vo zvy3eni stavu Uverov
na nehnutelnosti. Ku koncu marca 2009 vzrastol
stav Uverov domdcnostiam na nehnutelnosti
v porovnani s koncom roka 2008 o 214 mil. €,
¢o znamenalo vyraznejsie spomalenie. v medzi-
ro¢nom porovnani bol zaznamenany prirastok
1581 mil. €. Nadalej pokracoval trend zniZovania
medziro¢nej dynamiky Uverov na nehnutelfnos-
ti, ked ku koncu marca dosiahla 23,5 %. Najvacsi
prispevok k rastu zaznamenali iné dvery na ne-

Graf 10 Podiel jednotlivych fixacii rokovej

sadzby z uverov na nehnutelhosti (%)
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Graf 11 Absolutne medziro¢né zmeny stavu

uverov domacnostiam (mil. EUR)

PRILOHA

Graf 12 Vyvoj zlyhanych tuverov
domacnostiam na nehnutelnosti (mil. EUR)
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Graf 13 Vyvoj urokovych sadzieb z Gverov

na nehnutelnosti, zdkladnej sadzby NBS
a vynosu 10R vladnych dlhopisov (%)

(%) (pb.
2004 2005 2006 2007 2008 2009 G
70| 5,0
4,5
6.0 -\//\
) 4,0
5,0 | L35
A
40 /"\/J\ 3,0
30 F2,5
4 F2,0
2,0
F1,5
1,0 L10
0,0 05
== (very na nehnutelnosti
Zakladna sadzba NBS
== \/Vnos 10R vladnvch dlhopisov
Zdroj: NBS.

Pozndmka: Urokové podmienky predstavujt rozdiel medzi diroko-
vou sadzbou z tiverov na nehnutelnosti a vynosom 10-rocnych
dlhopisov.

hnutelnosti (15 percentudlnych bodov). V me-
dziro¢nom porovnani vzrastol v marci 2009 stav
inych Uverov na nehnutelnosti o 1 010 mil. €, hy-
potekarnych tverov 0 472 mil. € a Gverov staveb-
nych sporitelni 0 99 mil. €.

2006 2007 2008 2009
220

1
200 1
L
1
180 1 1 1
160 - !
140 I
120 ittt
1!
100 A L

III

|
so4 Il

al
60 1

40

20

B Medzitvery

Hypotekarne Gvery

Iné Gvery na nehnutelnosti
W Stavebné dvery

Zdroj: NBS.

Graf 14 Vyvoj urokovych sadzieb z tverov

na nehnutelnosti a trhovych sadzieb na
Slovensku a v eurozone (%)
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1) Do konca roka 2008 bol pouzity 12M BRIBOR.

Ku koncu prvého Stvrtroka 2009 dosiahol stav
zlyhanych dverov na nehnutelnosti 207 mil. €, ¢o
predstavovalo v porovnani s koncom prechadza-
juceho stvrtroku narast o takmer 23 mil. €. Naj-

vacsi podiel na prirastku zlyhanych dveroch sa
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zaznamenal pri inych Uveroch na nehnutelnosti
(medzistvrtrocny prirastok 16,2 mil. €) a pri me-
dzitveroch (nérast 0 6,2 mil. € v porovnani s kon-
com roka 2008).V ramci tverov na nehnutelnosti
tvoria najvacsiu cast zlyhanych Uverov iné dvery
na nehnutelnosti a medzitvery. Podiel zlyhanych
uverov dosiahol ku koncu prvého stvrtroku 2009
priblizne 2,5 % z celkovych Uverov na nehnutel-
nosti.

Klientske urokové sadzby z Gverov na nehnutel-
nosti zaznamenali v priebehu prvého Stvrtroka
2009 mierne klesajuci trend. ZniZzovanie trhovych
sadzieb sa premietlo ¢iasto¢ne aj do klientskych
sadzieb. DIhodobé sadzby (vynos 10-ro¢nych
vladnych dlhopisov) zostali relativne stabilné, ¢o
by malo znamenat mierne uvolnenie Uverovych
podmienok. Treba viak poznamenat, ze pokles
klientskych sadzieb sa prejavil vo va¢som podie-
le poskytnutych Uverov bez fixacie sadzby, resp.
s dobou fixacie do 1 roka, ¢im banky prenésali
urokové riziko na klientov.

V rdmci jednotlivych druhov Uverov na nehnu-
telnosti sa vyraznejsie znizilo Urocenie hypote-
karnych uverov a inych tUverov na nehnutelnos-
ti. Klesajuca tendencia tychto sadzieb sa vsak
v marci zastavila. Znizovanie urokovych sadzieb

Graf 15 Vyvoj urokovych sadzieb z jed-

notlivych druhov tverov na nehnutelnosti
(%)
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z medzitverov pokracovalo pocas celého Stvrt-
roku. Na druhej strane cena stavebnych Uverov

stagnovala s vynimkou posledného mesiaca, ked’

sa mierne zvysila.
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1 PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza | Indikdtor | M3na Uvery|  Uvery | Bilancia Miera Miera |  Bezny | Obchodnd | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- | Statneho | deficitu dihu (cet | bilancia | vymenny
produkt selnych | ESA95 | mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spoloc- (mil. EUR)
cov (2005=100) nostiam

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2005 65 28 38 14 16,2 -2,5 > 101,7 78 = - 11253 2,81 3416 -849 498 12441
2006 85 43 64 23 133 12,2 - 104 153 - - -10522 -345 30,44 7,72 -454 1,255
2007 104 19 18 21 110 16,1 - ms 129 256 286 -780,1 186 2935 -533 115 1,3705
2008 64 39 6,1 28 96 45 - 909 49 154 255 70338 219 2764 -6,52 -106 14708
2007 Q4 143 24 19 23 103 154 - 1037 11,7 256 286 -780,1 = = -191 310 14486
2008Q1 93 34 49 28 105 131 - 1018 105 304 286 1129 - - -2,76 004 14976
2008 Q2 79 40 6,1 29 10,1 19 = %40 66 259 288 -136,1 - - -1031 115 15622
2008Q3 66 45 6,6 32 90 57 - %0 64 226 285 1427 - - -534 029 15050
2008 Q4 25 39 6,7 21 87 111 ° 726 49 154 255 70338 - - -745 267 13180
2009Q1 547223 20 042 . 229 -193 576 04 95 219 -204,6 - - . . 13029
2008 Sep. - 45 638 = 75 25 = %7 64 26 285 1427 - - - - 14370
2008 Okt. - 42 75 s 75 =1, - 80,7 51 202 278 262, - = = - 13322
2008 Nov. -39 6,7 - 78 -123 = 716 61 199 264 3187 - - - - 12732
2008 Dec. - 35 6,0 - 84 -20,2 - 654 49 154 255 7038 - - - - 13449
2009 Jan. - 27 37 - 90 -254 -206 645 30 116 34 100,3 - - - - 13239
2009 Feb. - 24 18 - 97 -256 223 58,6 02 109 27 -185,1 - = = - 12785
2009 Mar. - 18 05 - 103 -180 -153 497 04 95 219 -2046 = - - - 13050
2009 Apr. - 14 . = . . . 457 . . . 3474 = - - - 1319

Zdroj: SU SR, MF SR, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahftia pod polozkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouZivanej do konca roka 2008).
2) Rychly (flash) odhad SU SR.
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2  MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operécie
trokovou sadzbou trokovou sadzbou
Fixna sadzba Zmena (p. b)) Minimalna Zmena (p. b))
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 - 3,00 - 450 -
4.1.1999" 275 075 3,00 0,00 - - 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 - - 450 125
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 = - 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 = - 4,00 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 - - 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 - - 450 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 - - 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 = = 525 0,50
28620002 3,25 0,00 = = 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 = = 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 - - 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 025
31.8.2001 325 0,25 - - 425 0,25 525 025
18.9.2001% 2,75 0,50 - - 3,75 0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 - - 325 -0,50 425 -0,50
6.12.2002 1,75 0,50 - - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
732003 1,50 0,25 - - 2,50 025 3,50 025
6.6.2003 1,00 0,50 - - 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 = = 2,25 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 = = 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 - - 2,75 0,25 3,75 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 - - 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 225 0,25 - - 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 - - 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 2,75 0,25 - - 375 0,25 4,75 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 - - 4,00 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 - - 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 - - - - 475 0,50
9.10.2008* 3,25 0,50 - - 4,25 0,50
15.10.2008” 3,25 0,00 375 0,50 - - 425 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 0,50 = - 375 -0,50
1.1.2009 2,00 0,75 2,50 0,75 = - 3,00 0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 - - 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 0,50 1,50 0,50 - - 250 0,50
84.2009 0,25 0,25 125 0,25 - - 2,25 025
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 - - 1,75 0,50

Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym tcastnikom prispésobit sa novému rezimu.

2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. jtina 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdina
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktori méze protistrana pondknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.

5) Dria 8. oktobra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocnuic operdciami vysporiadanymi 15. oktobra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou trokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii ponuk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tdto zmena nahradzuje prechddzajiice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej

sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poZiadanie do 1roka nad 1rok nad 2roky | do3mesiacov | nad 3 mesiace | na poziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

2005 Dec. 041 1,90 = 1,79 0,96 1,10 0,64 2,55 = 0,66
2006 Dec. 050 392 398 361 1,54 197 132 439 328 2,62
2007 Dec. 047 328 358 2,20 142 2,05 078 3,60 3,79 230
2008 Apr. 049 347 371 054 145 212 077 3,78 3,02 435
2008 Méj 0,50 348 398 1,16 145 213 092 384 342 1,99
2008 Jun 053 3,50 4,05 2,04 145 2,14 1,46 3,86 442 459
2008 Jul 053 3,50 4,08 2,02 145 2,16 133 385 397 424
2008 Aug. 051 3,66 445 072 202 229 089 3,86 419 137
2008 Sept. 051 361 446 1.21 213 253 080 3,76 515 1,90
2008 Okt. 053 364 399 120 217 258 09 3,58 4,02 2,00
2008 Nov. 0,64 336 39 335 219 2,66 0380 29 418 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,71 2,63 047 2,14 4,04 2,04
2009 Jan. 053 2,06 3,69 361 173 249 041 163 295 146
2009 Feb. 049 1,89 357 352 1,51 2,10 041 1,28 146 198
2009 Mar. 044 1,52 293 322 130 177 038 1,06 248 2,64

Urokové sadzby z novych uverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské Gvery Uvery na nakup nehnutefnosti Ostatné Uvery
beznjch ictov | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad Roénd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad | ZFS"nad Rocné | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad
akreditné sadzba | 1Trokdo | 5rokov | percentudina sadzba | 1rokdo | 5rokovdo| 10rokov | percentudlna sadzba | 1rokdo| 5rokov
karty | azFS"do | 5 rokov miera | aZFS"do| Srokov | 10rokov miera | aZFS"do | 5 rokov
1 roka nakladov 1 roka néakladov 1roka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2005 Dec. 738 1093 10,68 1576 11,46 1373 492 577 6,46 7,99 547 849 9,75 740
2006 Dec. 836 14,10 12,04 15,68 1529 1519 6,81 6,36 743 745 724 7,26 7,26 6,39
2007 Dec. 7,52 14,34 10,08 16,20 14,14 1491 580 6,16 734 74 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Apr. 752 1443 10,32 1599 14,00 14,74 594 6,04 8,55 842 6,35 6,99 6,37 723
2008 Méj 743 14,46 10,17 1571 13,70 14,07 598 598 927 778 6,46 691 6,23 6,81
2008 Jin 739 14,43 10,15 16,32 13,96 14,36 6,03 6,01 8,68 899 6,50 6,84 6,33 6,86
2008 Jul 757 14,40 10,09 16,30 1393 1432 6,12 6,20 834 9,08 6,71 6,72 6,01 6,80
2008 Aug. 8,00 14,67 773 14,81 14,46 14,96 6,27 6,44 8,66 8,96 6,88 6,81 6,92 7,19
2008 Sept. 8,01 14,65 811 14,85 14,24 15,04 6,23 6,31 7,68 873 6,76 6,87 723 6,89
2008 Okt. 785 14,66 8,20 15,00 14,29 1533 6,29 6,23 7,26 791 6,64 6,82 6,96 6,60
2008 Nov. 812 14,65 785 15,77 14,70 15,21 6,28 6,38 733 8,10 6,70 6,99 7,04 6,64
2008 Dec. 792 14,36 7,70 1549 1521 1537 6,31 6,45 Al 792 6,75 6,11 701 6,72
2009 Jan. 781 1394 834 1581 14,44 15,75 6,30 6,37 6,87 786 7,00 534 7,06 6,75
2009 Feb. 7,69 14,09 843 14,57 13,56 1521 585 6,15 6,94 8,07 6,38 588 7,01 575
2009 Mar. 775 14,24 8,59 1391 1344 1533 577 6,13 6,96 8,04 6,19 6,02 6,96 8,00

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil.
(ctov a kreditné karty
Pohyblivé sadzba ZFS" nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov
aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2005 Dec. 453 493 5,05 592 6,20 4,05 381 534
2006 Dec. 589 6,62 6,33 718 6,52 5,60 643 573
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,44 539 586 4,54
2008 Apr. 541 573 528 6,38 593 558
2008 Méj 559 579 597 6,81 6,39 533 6,49 551
2008 Jun 5,60 6,07 6,03 6,57 6,28 545 575 4,66
2008 Jul 576 599 594 6,57 5,16 5,66 6,37
2008 Aug. 5,66 6,02 6,16 6,80 6,53 540 6,32
2008 Sept. 564 584 599 7,00 718 548 6,89
2008 Okt. 585 573 6,06 721 6,35 577 7,69 641
2008 Nov. 494 531 572 730 553 47 586 6,13
2008 Dec. 4,56 483 493 811 6,48 4,07 6,53 7,58
2009 Jan. 361 4,04 470 6,20 8,99 3,02 738 595
2009 Feb. 325 383 486 6,05 6,04 271 544 480
2009 Mar. 3,40 343 352 6,33 548 3,04 561 425

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

Obefivo nej spravy rezidenti | davky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

Stav ku koncu obdobia

2005 39778 161265 99294 26055,9 15415 275974 63394 9077,2 173186 16 845,2 86778
2006 4354,1 18280,6 1186438 301454 1666,1 318115 55756 84573 212756 208306 8496,1
2007 Q3 45696 190104 134885 324989 2004,1 345030 5616,0 8400,1 244147 239488 94415
2007 Q4 47040 20666,5 130258 336924 22475 359398 6061,9 8685,6 26066,5 25569,2 87035
2008Q1 45419 196023 13901,7 33504,0 24974 360014 60263 7465,7 272226 26646,5 80413
2008Q2 43856 197674 13870,1 336374 26981 363355 4930,5 75369 283973 277763 62232
2008Q3 40740 191495 149985 341480 25597 36707,6 58047 78652 295513 28917, 65232
2008 Q4 16004 19116,1 16435,6 35551,7 21323 376840 66121 9037,1 30071,7 294713 5987,8
2008 Jul 42977 192772 147011 339783 26985 366768 50845 76130 289223 283008 59213
2008 Aug. 42437 188225 154937 34316,2 26468 36963,1 53913 77596 292703 286638 62255
2008 Sep. 40740 191495 149985 341480 2559,7 36707,6 58047 78652 295513 289172 65232
2008 Okt. 41224 19186,5 149585 341449 21398 362847 621838 81299 30019,0 29379,0 62169
2008 Nov. 3694,6 19102, 15520,7 346229 2051,5 366744 66033 849,5 303126 297013 6298,6
2008 Dec. 16004 191161 164356 35551,7 21323 37684,0 66121 9037,1 30071,7 294713 59878

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFI k menovym agregatom a protipolozkam eurozony?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladéavky PFI |  Pohladavky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva
M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-
Obefivo? nej spravy rezidenti | davky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Stav ku koncu obdobia
2006 4278 18305 11896 30200 1212 31412 2789 12180 21736 20902 4028
2007 Q3 4511 19093 13582 32675 1437 34113 2288 14225 25081 24190 4387
2007 Q4 4620 20791 13191 33982 1509 35491 2488 14726 26781 25793 4390
2008 Q1 4482 19659 14035 33694 1708 35402 849 12345 28137 27201 241
2008 Q2 4325 19836 13973 33809 1650 35459 1117 12741 29230 28285 2564
2008 Q3 3999 19233 15281 34514 1497 36011 1683 11845 30527 29534 3732
2008 Q4 1427 19097 16914 36010 912 36922 2379 15083 30873 29997 1105
2008 Jul 4227 19370 14754 34124 1708 35832 1271 12607 29856 28915 2278
2008 Aug. 4180 18 864 15537 34401 1557 35958 1472 12306 30277 29291 2890
2008 Sep. 3999 19233 15281 34514 1497 36011 1683 11845 30527 29534 3732
2008 Okt. 4018 19201 15352 34553 1004 35557 2183 12107 30912 29906 3701
2008 Nov. 3573 19089 15972 35061 1058 36119 2656 12456 31104 30212 4105
2008 Dec. 1427 19097 16914 36010 912 36922 2379 15083 30873 29997 1105
2009 Jan. 6250 22625 16533 39158 1176 40334 1879 12 267 30876 29984 3170
2009 Feb. 6303 22432 16484 38916 996 39911 2141 12917 31256 30139 3524
2009 Mar. 6485 22677 15907 38584 938 39522 1657 13642 31477 30197 3749
Zdroj: NBS.
Pozndmky:

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedaju vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.
2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavujii prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vijpocet objemu obeZiva od janudra 2009,

na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie | do2rokov | nad 2 roky do nad poziadanie | do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2006 99328 6056,7 3850,2 196 59 04 15565,7 62106 59824 2187,0 3782 807,5
2007 110217 7041,2 3951,0 233 55 0,7 176088 72157 6893,7 2405,5 3153 778,7
2008Q1 101190 62103 38821 232 29 05 181237 73273 73244 2396,2 3059 7700
2008 Q2 97183 60586 3626,2 297 32 05 187174 17577 75736 23299 292,7 7634
2008 Q3 10011,9 59557 4026,5 26,6 26 04 19416,0 77341 81898 24546 287,7 7498
2008 Okt. 9393,0 57724 35950 229 22 04 200399 78139 87234 2470,1 286,2 746,3
2008 Nov. 96493 61654 34579 234 22 04 20691,6 7760,0 9436,9 24705 2846 739,7
2008 Dec. 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 7765
2009 Jan. 89986 6146,3 2816,5 332 22 04 229773 8459,7 10909,5 25332 29,0 7788
2009 Feb. 89348 58445 30568 302 29 04 231293 85523 10900,9 26002 2939 7819
2009 Mar. 8654,6 56949 2925,2 309 32 04 229259 8596,8 106484 26079 2888 7840
Transakcie
2006 11343 683,0 439,1 10,8 13 01 20614 4878 14731 3223 -107,0 -1148
2007 108838 984,5 100,7 37 04 03 20431 1005,1 91,3 2184 629 -288
2008Q1 902,7 -830,8 -68,8 -0,2 -26 02 5149 1116 430,7 9,2 94 -8,7
2008 Q2 -400,7 -151,7 -2559 6,6 03 00 593,6 4304 249, -66,4 -132 6,5
2008 Q3 2936 -1029 400,3 ol 0,6 0,1 698,7 -237 616,2 1247 50 -13,6
2008 Okt. 6189 -1833 -431,5 -3,7 04 00 6239 799 5336 155 -1,5 -3,5
2008 Nov. 256,3 3930 -1371 05 00 00 6517 -54,0 7135 04 -1,6 -6,7
2008 Dec. 11214 894,7 2259 08 0,1 00 22137 7732 13307 592 13,7 369
2009 Jan. -1772,1 9137 -867,3 90 0,1 01 720 -73,5 1419 35 2.2 23
2009 Feb. 638 -301,8 2403 -30 07 00 1520 92,7 -8,6 67,0 21 31
2009 Mar. -280,2 -149,6 -131,6 0,7 03 00 -2034 445 -252,5 77 51 21
Medzirocné zmeny
2007 11,0 16,3 26 189 Iyl 699 131 16,2 15,2 10,0 -16,6 -36
2008Q1 06 6,0 71 392 =513 108 135 139 189 6,5 =12;7 -1,5
2008 Q2 63 14 -17.2 144,0 -43,6 -17,2 136 157 18,1 36 -10,5 2,7
2008 Q3 -3,1 14 93 106,6 -54,0 -383 145 109 24,0 76 95 -32
2008 Okt. 938 31 -25,1 747 -56,8 711 180 129 303 83 93 34
2008 Nov. -36 17 -11,8 6,9 62,1 -442 20,7 109 395 73 -89 4,1
2008 Dec. 23 03 638 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 54 03
2009 Jan. -131 -1,9 -30,6 473 64,7 9,7 280 16,3 519 58 -56 0,5
2009 Feb. -148 7.3 -26,5 316 03 -6,3 279 17,0 50,0 74 52 07
2009 Mar. -145 83 -24,6 333 105 33 26,5 173 454 88 -56 18

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2006 10899,6 45009 21356 42632 79014 11908 52093 1501,3
2007 134486 57835 2746,1 49191 101013 13794 67733 19486
2008 Q1 142981 62696 29215 5107,0 10593,6 1429,2 71242 20402
2008 Q2 14861,1 65224 3003,0 53357 113720 15371 7646,6 21883
2008 Q3 154470 65834 33413 55223 12080,7 16481 81282 23044
2008 Okt. 156379 65323 3391 57115 123172 16715 82982 23475
2008 Nov. 157635 6584,1 34484 57310 124799 16898 840838 23813
2008 Dec. 154553 62373 34827 57353 126309 17093 85395 23821
2009 Jan. 15614,0 62312 35514 58314 12596,0 1683,2 85327 2380,1
2009 Feb. 15706,9 63456 35857 57756 127220 1697,9 86304 23937
2009 Mar. 15646,5 62553 36116 57796 128814 17282 87096 24437
Transakcie
2006 994 -282 314 1591 1585 72 1564 52
2007 27640 15790 756,0 746,0 23090 3520 1639,0 632,0
2008Q1 8750 776,0 569,0 677,0 935,0 617,0 8140 651,0
2008 Q2 596,0 268,0 86,0 2430 7840 111,0 5230 150,0
2008 Q3 564,0 520 336,0 1770 713,0 1150 4820 116,0
2008 Okt. 156,0 67,0 49,0 1730 2470 350 170,0 420
2008 Nov. 138,0 60,0 550 23,0 167,0 210 11,0 350
2008 Dec. -254,0 3230 38,0 31,0 158,0 220 131,0 50
2009 Jan. 111,0 -42,0 66,0 87,0 -200 -11,0 6,0 -30
2009 Feb. 91,0 1140 340 -57,0 128,0 150 98,0 150
2009 Mar. -44.0 83,0 280 10,0 161,0 30,0 790 51,0
Medzirocné zmeny

2007 256 33,0 296 157 286 17,8 303 311
2008Q1 304 345 368 226 286 164 303 323
2008 Q2 259 26,2 339 216 288 228 295 309
2008 Q3 226 223 38,7 150 285 258 290 28,6
2008 Okt. 202 173 36,0 155 278 264 283 269
2008 Nov. 199 152 344 17,7 264 258 27,0 249
2008 Dec. 154 84 27,1 172 255 259 26,1 229
2009 Jan. 11,6 25 214 16,7 234 233 240 215
2009 Feb. 109 26 222 14,6 22,7 229 234 204
2009 Mar. 95 02 237 135 219 228 223 20,1

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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3 CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie |  Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energii cované | népotraviny [ tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflcia)
vdha v %? 100,0 100,0 763 67,7 323 100,0 16,2 75 27,7 163 323 76,1 239
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2005 100,0 28 17 17 53 - - - - - - 09 93
2006 1043 43 21 46 35 - - - - - - 15 126
2007 106,2 19 19 14 29 - - - = - - 19 20
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 54
2007 Q4 107.3 24 25 18 36 12 39 20 04 05 09 29 09
2008Q1 1092 34 35 31 40 18 32 29 04 21 18 34 35
2008Q2 1103 40 40 38 44 1,0 11 42 00 1,1 08 38 46
2008 Q3 110,7 45 42 42 50 04 01 34 00 13 14 42 54
2008 Q4 m;s 39 39 30 57 06 17 31 00 05 16 26 79
2009Q1 11,7 23 29 038 55 02 07 13 -05 -20 15 10 6,4
2008 Jul 110,7 44 42 43 46 00 00 29 00 03 05 43 49
2008 Aug. 1106 44 42 43 48 0,1 0,1 28 0,1 0,0 04 43 50
2008 Sep. 11,0 45 43 41 55 04 01 2,1 -02 14 1,0 40 6,5
2008 Okt. 114 42 41 34 57 03 08 -03 01 03 04 33 7.2
2008 Nov. 1,5 39 39 30 57 0,1 1,0 -06 00 -06 04 26 82
2008 Dec. 114 35 38 25 57 -0,1 04 00 00 -1,0 02 20 85
2009 Jan. 118 27 34 13 57 03 07 14 0,1 1,1 11 14 6,7
2009 Feb. 118 24 30 09 55 00 03 03 04 00 03 11 64
2009 Mar. 11,5 18 24 02 52 -03 -10 -02 -05 00 01 04 6,0
2009 Apr. 114 14 21 04 52 0,1 -1,0 0,5 0,0 02 02 0,1 59

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rézne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energif

vahav %? 237 16,2 75 440 27,7 16,3 58 09 45 38 134 48
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

2005 0,7 -1,7 11 31 0,5 82 76 57 34 S 56 120
2006 23 14 41 6,0 06 131 58 24 24 -1,1 35 63
2007 41 47 30 0,1 -11 13 24 40 38 03 33 42
2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 038 56 72
2007 Q4 55 6,5 36 02 -13 14 25 47 39 29 36 51
2008Q1 63 85 19 14 02 37 43 28 40 0,6 45 6,1
2008Q2 73 9,0 41 19 05 41 46 23 42 08 51 7
2008 Q3 76 85 56 25 08 51 49 24 41 09 6,0 77
2008 Q4 43 6,2 04 22 04 51 51 30 6,2 09 6.8 80
2009Q1 21 36 -12 01 05 09 48 54 63 08 6,2 83
2008 Jul 81 87 68 24 09 47 49 22 43 09 53 74
2008 Aug. 79 87 63 24 09 47 50 23 35 -1,0 58 75
2008 Sep. 6,7 81 38 28 07 6,0 49 2,7 45 09 68 82
2008 Okt. 48 68 07 27 05 6,2 51 30 50 09 69 8,6
2008 Nov. 43 6,2 04 23 04 52 51 30 6,6 038 6,7 78
2008 Dec. 39 58 00 1,7 03 38 51 30 71 038 6,7 75
2009 Jan. 28 46 08 04 0,1 11 51 53 69 038 64 84
2009 Feb. 22 37 -1,1 0.2 05 11 47 54 6,0 038 63 87
2009 Mar. 12 25 -1,7 04 -1,0 05 45 55 59 07 6,0 79
2009 Apr. -0,6 08 -36 03 -1,0 06 45 55 59 0,7 59 78

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentualna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu | Jadrova | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez infldcia
2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych
dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 756 244 ° 100 144 315 34 263 244 578 61,2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2005 100 2,7 1,0 82 = = = - = = 15 18
2006 104,5 45 25 10,5 02 = = = - = = 26 28
2007 107,4 28 29 1,7 02 - - - - - - 31 26
2008 1123 46 46 45 0 = = = - = = 36 38
2007 Q4 108,6 33 39 13 00 12 46 01 28 1,0 0,7 30 31
2008Q1 1108 40 43 31 00 20 34 04 27 29 24 28 33
2008 Q2 118 45 47 39 00 09 26 01 34 09 06 30 35
2008 Q3 1127 51 53 45 0,1 08 -1,2 02 21 26 08 39 43
2008 Q4 1138 48 41 64 0,1 10 il 02 -13,7 32 25 48 42
2009Q1 1138 31 2,1 49 03 03 05 -0,6 -138 1,7 1,0 06 0,1
2008 Aug. 1126 50 53 40 0,1 02 0,9 0,1 -1,7 15 03 38 42
2008 Sep. 1133 54 55 53 0,1 07 08 02 24 19 1,6 46 49
2008 Okt. 13,7 51 49 57 00 04 00 00 3 08 07 49 48
2008 Nov. 1139 49 41 6,6 0,1 02 03 0,1 9,2 08 09 49 43
2008 Dec. 13,7 44 33 68 02 -0,2 01 02 -89 01 02 47 35
2009 Jan. 1138 34 25 52 03 04 07 00 -49 10 05 42 28
2009 Feb. 1139 31 22 49 03 01 04 04 0,1 05 00 37 24
2009 Mar. 13,7 26 1,6 48 03 -0,2 08 05 0,1 01 02 33 20
2009 Apr. 1136 23 12 48 03 0,1 -1,0 00 18 01 01 33 20
Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektricka Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozliéné energia
nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame
pohonnych akultdra Pohonné arestauracie
hmot hmoty

vahav % 143 300 59 54 54 26 308 11,7 6,0 83 31 32 44
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

2005 -1,2 -2,0 -1,6 -35 07 63 6,0 8,6 35 30
2006 15 08 08 09 02 6,0 6,5 106 11 38 . . .
2007 40 -0,2 09 0,1 55 438 68 12,7 25 22 02 1,7 47
2008 81 05 -0,2 -0,1 09 6,8 73 148 51 1,6 26 02 8.2
2007 Q4 74 -0,2 -14 0,6 0,6 45 6,6 119 25 34 02 -1.8 26
2008Q1 87 0.2 03 0,5 36 119 58 108 39 22 26 02 28
2008 Q2 10,2 05 0,4 -0,2 33 10,6 6,0 13 39 19 26 02 45
2008 Q3 97 0,7 01 05 33 13 76 149 54 22 26 02 79
2008 Q4 37 05 00 03 6,7 6,6 10,0 2,1 71 03 26 02 17,5
2009Q1 08 -0,5 -1,8 0,6 -15,7 -21,6 8,6 18,2 6,2 05 6,7 09 6,3
2008 Aug. 10,2 08 03 07 35 119 74 14,6 47 22 26 02 6,1
2008 Sep. 82 07 04 03 20 89 93 18,6 74 22 26 02 12,2
2008 Okt. 52 06 03 00 -11 42 99 207 72 1,6 26 02 151
2008 Nov. 35 05 0,1 -0,2 6,8 6,38 10,2 23,1 70 0,1 26 02 18,1
2008 Dec. 25 04 -0,2 0,6 -121 -16,7 98 22,5 6,9 -0,7 26 0,2 19,2
2009 Jan. 1,2 0,1 -1,6 0,6 -148 213 9.2 205 63 0,1 6,7 09 6,7
2009 Feb. 12 04 -1:9 0,5 -153 ) 85 17,5 6,1 08 6,7 09 6,7
2009 Mar. 00 -1,0 -1,9 -0,7 -17,2 22,0 82 16,8 63 07 6,7 09 54
2009 Apr. 21 -1,0 -19 03 -16,3 21,0 82 16,6 64 08 6,7 09 51

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekcif aktivit (CPA) Polnohospodarske vyrobky Stavebné [ Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel |  Priemysel Tazba | Priemyselna Energie Vodné, | Produkty |  Produkty |  Produkty prdce |  materidly nosti na
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohosp. | rastlinnej | Zivocisnej byvanie
arybarstva vyroby vyroby
vahy v % 100,0 0.2 632 372 0,1 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2005 53 6,1 38 47 13 74 144 24 -10,8 14 43 44 -10,3
2006 57 27 64 232 15 139 114 02 11 07 39 29 16,8
2007 =1;2 -4,1 18 272 0.2 42 0,1 54 240 20 40 56 239
2008 28 03 6,1 16,8 20 116 59 41 16 53 56 33 2,1
2007 Q4 0,1 -18 19 -30 1,0 33 -1,9 10,6 258 03 40 51 325
2008Q1 36 25 49 75 29 77 24 131 44 6,8 47 42 345
2008 Q2 40 24 6,1 129 31 10,1 69 138 459 98 57 50 312
2008 Q3 34 12 6,6 185 24 121 71 89 132 58 63 26 199
2008 Q4 02 438 6,7 284 0,6 164 73 -124 -26,1 09 57 13 64
2009Q1 -5,1 -10,5 20 157 -45 103 49 229 -40,2 -133 43 04 43
2008 Aug. 30 1,6 6,7 174 29 11,7 73 64 69 58 6.8 32
2008 Sep. 2,1 00 68 233 18 134 71 0,6 -50 32 6,6 18
2008 Okt. 23 0,2 75 26,1 13 15,7 74 -11,0 L0815 08 63 22
2008 Nov. -1,1 5,7 6,7 298 0,9 16,6 74 -14,0 -29,2 038 57 11
2008 Dec. 30 -84 6,0 293 22 16,9 71 -124 258 -30 50 07
2009 Jan. -45 -10,7 37 214 3,7 136 6,5 -19,1 -36,5 95 48 1.2
2009 Feb. -48 L) 18 142 -4,6 10,0 44 -22,5 -394 -13,0 44 1,0
2009 Mar. 6,0 -10,9 05 120 57 76 37 -266 -43.8 -17,0 35 09
Priemyselni vyrobcovia podfa konecného pouZitia (VIG)
Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko | Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety kratkodo-
s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby
vahy v % 100,0 04 239 172 08 152
14 15 16 17 18 19 20 21
2005 53 6,1 47 97 25 20 -4,7 -2,5
2006 57 2,7 84 159 20 11 -2,7 00
2007 -12 41 20 31 25 06 -6,0 22
2008 28 03 6,1 122 25 2,7 -4,1 34
2007 Q4 0,1 -18 22 38 1,7 038 -59 32
2008Q1 36 25 49 92 19 -1)1 4 41
2008 Q2 40 24 6,2 13 32 2 34 44
2008 Q3 34 12 6,7 136 33 -45 =311 36
2008 Q4 02 438 6,7 148 16 -3,2 5,1 16
2009Q1 -5,1 -10,5 20 68 -3,6 -14 0,2 0,2
2008 Aug. 31 1,7 6,7 131 50 -49 03 35
2008 Sep. 22 00 68 145 38 -5,7 09 33
2008 Okt. 24 03 75 15,7 36 -46 1.2 29
2008 Nov. -1,1 5,7 6,7 150 23 -4,2 13 1,2
2008 Dec. -30 -84 6,0 137 22 -4,0 13 06
2009 Jan. -45 -10,7 37 99 -1,8 -1,7 0,1 02
2009 Feb. -48 £ 18 6,5 38 -1,9 0,1 04
2009 Mar. -6,0 -10,9 05 40 B 0,6 04 04

Zdroj: SU SR, NBS.
1) Od 1.1.2009 v sulade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Finan¢né Verejnd sprava, Skolstvo,
arybolov arestauracie a doprava sprostredkovanie | zdravotnictvo a ostatné sluzby
anehnutelnosti
1 2 3 4 5 6 7
Jednotkové néklady prace (ULC)
2005 43 74 -1,6 -106 87 179 69
2006 15 98 -4,1 -2,0 63 -56 69
2007 06 1,6 0,6 48 -1,5 119 =31
2008 52 02 141 83 2 33 6,2
2007 Q4 -18 -121 -36 74 0,2 56 43
2008 Q1 44 55 18 -7,6 23 9,0 121
2008 Q2 53 129 64 2,1 26 36 53
2008 Q3 58 29 212 -4,2 55 11 43
2008 Q4 58 -6,1 296 -158 6,8 06 44
Kompenzacie na zamestnanca (b.c.)
2005 97 12,7 74 55 101 83 122
2006 76 84 111 18 16 52 88
2007 88 16,5 94 57 73 18,1 53
2008 90 6,0 82 -31 79 89 144
2008Q1 10,9 03 98 -6,4 75 115 215
2008 Q2 104 81 10,9 -25 96 8,0 158
2008 Q3 9.2 85 91 -43 86 94 130
2008 Q4 6.2 70 47 07 64 7.2 94
Produktivita prace (s.c)

2005 51 50 91 183 14 -80 53
2006 6,1 202 159 143 -4,1 114 19
2007 81 15,7 10,2 09 93 59 89
2008 35 58 -5,1 57 13 54 77
2008 Q1 6,3 55 79 1,2 10,1 22 84
2008 Q2 48 -43 42 03 68 42 10,0
2008 Q3 32 54 -10,8 04 144 79 8,0
2008 Q4 04 140 =(972. 18,0 14,2 6,5 48

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podfa ekonomickych cinnosti Priemyselnd produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Dodévka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkcia

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, plynu, prostriedky Predmety Predmety

2005=100) pary astudeného dlhodobej krétkodobej

vzduch spotreby spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 100,0 -25 -3.2 -143 23 -40 25 97 09 14,6
2006 112,22 122 16,6 32 29 6,4 324 355 20,2 149
2007 130,2 16,1 196 154 04 6,2 46,4 376 2,7 58
2008 136,1 45 53 -10,7 26 29 101 34 08 120
2008 Q2 1449 119 139 6,5 06 12,7 254 02 -1,2 109
2008 Q3 1349 57 6,6 -298 82 30 126 6,6 1,2 11,2
2008 Q4 1238 -111 -120 -10,0 6,0 -13,6 -18,1 45 24 143
2009Q1 108,5 229 -25,7 23 49 273 -341 121 -16,7 -13,6
2008 Okt. 1418 =119 -14 6,4 =10 -1,6 7,2 244 06 163
2008 Nov. 1289 -123 -136 -123 43 -16,0 -17.9 -4,7 -4,1 139
2008 Dec. 100,8 -20,2 -229 114 93 -245 -325 -8,7 -39 126
2009 Jan. 103,0 -254 -288 -6,1 -10,2 -36,5 -334 6,7 -14,6 -256
2009 Feb. 104,6 -256 -27,8 -3,2 -155 -253 -388 23 -17,2 -11,0
2009 Mar. 117,9 -18,0 -20,8 19 -4,1 21,0 -30,1 328 -18,2 517

Medzimesacné percentualne zmeny"

2008 Okt. 1355 0,5 24 07 -56 -1,6 -44 39 Al 30
2008 Nov. 1188 -123 111 -4,0 03 -125 -7,6 81 24 09
2008 Dec. 102,7 -136 -135 -1,2 44 -84 21,8 37 05 23
2009 Jan. 106,6 38 18 -1,2 04 -11,8 52 6,0 05 -183
2009 Feb. 109,4 26 12 50 28 236 -6,5 28 30 18,2
2009 Mar. 1125 28 33 11 48 A 42 91 215 00

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené o vplyv poctu pracovnych dni, sezénne neocistené (ak nie je uvedené inak).
1) Sezénne ocistené Udaje (ocistené o vplyv poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
(Manufacturing) (s.c. Uzitkovych
automobilov
Spolu Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- | Hotelyarestaurdcie | Vybrané | Postové| Doprava |  Spolu | Medziroc-
aldrzba chod chod . .| trhové sluzby,| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytov.a- vClnn?st'[ sluzby | informédcie|  vanie v%
nie | restauracii akomuni-
é POh?S_ kacia
tinstiev
(index 2000 bc?| sc’| bc?| sc| b s.c.) b.c? s.c) s.c.) s.c) s.c? b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16 17
2005 100,0 43 - - 91 - - - - - - - - - - 3 54
2006 1296 296 = - 158 = - = = - = = - = = 78,6 102
2007 1578 218 = - 125 = - = = - = = - = = 833 6,0
2008 160,2 15 = 36 59 16,4 - 70 13,7 91 -29 24 - = 11,7 9,9 164
2007 Q4 170,0 16,0 - - - - = - - = - 17,7 75
2008 Q1 1740 171 e 1,7 136 16,1 ° 193 158 147 8,1 79 - - 16,2 21,7 2,7
2008 Q2 1736 10,7 - 131 15,2 157 = 11 175 77 93 77 - = 152 26,5 20,5
2008 Q3 157,5 11 - 45 6,7 172 = 57 154 98 3,0 -1,0 - = 126 234 195
2008 Q4 1356  -202 - -123 96 16,1 = -48 73 56 -7,2 -3,2 - = 32 253 54
2009Q1 . .o-193 30 234 206 -180 -249 -25,1 -7,0 27,3 274 20 83 -15,7 16,2 -256
2008 Aug. 1350 05 - 05 37 146 - 30 108 86 56 10 - - 75 70 72
2008 Sep. 1752 04 - 35 54 233 - 50 153 109 -89 -83 - - 17,0 71 240
2008 Okt. 1616  -139 - 35 09 215 = 01 139 72 05 58 = - 19 94 149
2008 Nov. 1424 -167 - -143 0 -126 17,2 = 90 44 44 80 15 = - 2,1 6,7 -128
2008 Dec. 1028 -320 - <190 -163 96 = 56 35 53 -140 54 = > -43 9.2 130
2009 Jan. 1029 -84 206 272 -264 239  -202 -340 -234 =313 -28,7 -28,7 0,1 51 -17,0 40 41,8
2009 Feb. 1093 382 223 269 271 208 174 -333 27,8 -103 -29 -259 -4, 10 -11,5 45 -39,1
2009 Mar. . . 153 148 -165 -171 -171 73 -242 -75 -241 -27,6 -15 99 -18,6 77 25

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych udajoch jednoduchy priemer indexov rovankého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prislichajtice mesiace.
2) V beznych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin kone¢ného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselnd vyroba Energetika Polotovary a investicny majetok Spotrebné tovary

Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary | Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a dobyvanie vyroba okrem dodavky majetok tovary tovary | tovary bez
elektriny, dihodobej |  krdtkodobej potravin,
plynu, pary spotreby spotreby napojov
a studeného a tabaku

vzduchu

a dodavky

vody
b.c.? b.c.? b.c? b.c.? b.c.? b.c? b.c.? b.c.? b.c? b.c.? b.c.? b.c?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2005 94 183 93 93 16,0 72 132 02 15,2 478 26 255
2006 16,4 16,1 164 16,9 331 146 95 24 191 438 45 26,6
2007 144 -1.4 14,7 15 21 18,1 88 308 10,5 274 -1,6 16,2
2008 37 18,0 36 209 119 28 05 56 46 36 49 38
2007 Q4 120 -1,6 122 19,8 4,0 11 40 19,6 94 207 -1.1 123
2008Q1 116 135 116 282 349 106 68 15,0 99 139 63 11,0
2008 Q2 13,0 278 129 286 131 147 91 213 72 29 13 59
2008 Q3 48 221 46 225 269 45 31 6,2 0,7 6,8 44 -3,7
2008 Q4 -145 87 -14,7 44 -27,1 -184 -17,0 -20,0 18 44 24 19
2008 Aug. 14 206 1.2 218 292 2,1 08 38 -84 -158 09 -123
2008 Sep. 31 236 29 20,1 17,6 09 13 04 6,6 86 45 6,7
2008 Okt. -4,1 55 -4,2 151 -11 95 -6,6 -125 11,6 241 438 16,1
2008 Nov. -17,1 46 -17,2 21 -31,8 -189 -19.3 -184 -80 -6,6 -10,0 -7,8
2008 Dec. -22,5 16,1 228 -40 -48,5 -269 -25,1 -29,0 1,7 42 75 25
2009 Jan. £3515 211 -339 -45 -43,0 -37,6 -31,0 -443 -17,0 -18,7 -15,2 -17,6
2009 Feb. -333 6,0 -336 -8,7 -47,6 -36,8 -30,6 -42,9 -16,0 -149 -17,2 -14,7

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.
1)V stélych cendch z decembra 2005. V kvartalnych idajoch jednoduchy priemer indexov rovankého obdobia minulého roka v stalych cendch za tri prislichajlice mesiace.
2)V beznych cendch.
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TABULKA 13 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikétor dévery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu” Spolu? Sticasna Scasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finanéna | Predpokladany | Otakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Groven dopytu z850by | priemyselna | kapacit® (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovjch produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich | domdcnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujticich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2005 101,7 55 6,2 22 248 788 -135 -109 -89 -10 354
2006 1104 90 -18 09 296 744 938 6,1 6,1 -36 -30,5
2007 1m5 142 47 4,1 338 74,0 02 11 6,8 -131 21,7
2008 90,9 42 -11,7 36 28 69,3 12,7 -13,6 -124 02 -25,0
2007 Q4 103,7 90 -30 -1,0 280 745 6,2 -50 -40 90 -250
2008Q1 1018 51 -1,0 00 16,0 739 -70 8,0 90 -11,0 220
2008 Q2 94,0 09 -7,0 00 40 721 -11,5 -17,0 -12,0 9,0 270
2008 Q3 950 00 -7,0 40 10,0 70,2 -10,1 -15,0 90 90 -250
2008 Q4 726 -208 -330 10,0 -19,0 61,1 222 -15,0 21,0 27,0 -26,0
2009 Q1 57,6 -30,1 -45,0 18,0 -280 521 -39,7 220 -44,0 64,0 -30,0
2008 Okt. 80,7 -18,0 -240 90 -200 689 -11,0 -12,0 90 20 -240
2008 Nov. 76 -19,0 -340 100 -130 270 -16,0 250 39,0 27,0
2008 Dec. 654 -26,0 -40,0 120 -250 -290 -16,0 -28,0 46,0 27,0
2009 Jan. 64,5 -320 -43,0 210 -330 533 -320 -16,0 -31,0 52,0 -280
2009 Feb. 586 270 -46,0 120 -240 -43,0 -230 -49,0 69,0 -320
2009 Mar. 49,7 -31,0 -47,0 20,0 27,0 -44,0 250 51,0 720 -29,0
2009 Apr. 45,7 -309 -50,6 17,0 -252 509 -449 273 535 65,5 -333

Zdroj: Eurépska komisia.
1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.
2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dévery v priemysle ma vahu 40 %, indikator dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dévery 20 %, indikator ddvery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadruji nad priemer (pod priemer)

ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.
3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili juli a oktdbri, Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe iduicich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo $tvrtrocnych priemerov.
4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zésoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 13 Konjunkturélne prieskumy

(percentudilne saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dévery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situacie situacia situdcie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2005 -10,1 -246 45 146 148 51 342 336 246 337 45
2006 -1,6 -158 126 225 305 217 342 435 40,1 439 46,7
2007 438 -20,5 108 205 334 59 342 349 292 322 43,1
2008 6,6 -238 10,6 20,0 32,7 72 345 19,0 10,6 20,1 26,2
2007 Q4 02 22,0 220 189 310 30 290 27,7 230 290 310
2008Q1 -50 -230 130 262 420 30 40,0 272 17,0 30,0 340
2008 Q2 -6,9 21,0 8,0 218 39,0 6,0 330 217 15,0 19,0 320
2008 Q3 -45 220 130 213 320 70 390 216 10,0 220 320
2008 Q4 -10,1 -290 90 108 18,0 120 26,0 53 1,0 90 70
2009Q1 -254 -33,0 -18,0 -6,9 40 19,0 -5,0 2,2 -3,0 3,0 -7,0
2008 Okt. -10,0 -26,0 6,0 200 300 11,0 40,0 13,0 12,0 120 140
2008 Nov. -10,0 -29,0 90 10,0 140 11,0 270 30 6,0 11,0 50
2008 Dec. -10,0 -330 13,0 30 10,0 13,0 12,0 00 -4,0 30 1,0
2009 Jan. -120 -240 00 6,0 120 16,0 240 70 30 70 10,0
2009 Feb. -280 -36,0 -21,0 -4,0 16,0 240 -50 -1,0 20 6,0 -11,0
2009 Mar. -36,0 -390 -33,0 -230 -16,0 17,0 -350 -12,0 -130 -6,0 -19,0
2009 Apr. -48,2 528 -43,7 22,5 -22,7 18,2 -26,6 -19,8 -28,7 21,7 -89

Zdroj: Europska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.
2) Indikdtor ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dovery v priemysle md véhu 40 %, indikétor dovery v sluzbach
30 %, indikétor spotrebitelskej dovery 20 %, indikator dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dvery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujti nad priemer (pod priemer)

ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.
3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili juli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idiicich prieskumov. Rocné data st vypocitané zo §tvrtrocnych priemerov.
4) Indikatory dovery su vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 14 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera nezamest-
nanosti v %

Spolu Pocet | Samozamest- | Podohospodar- Priemysel |  Stavebnictvo | Obchod, hote- Financné | Verejnd sprava,

zamestnancov navatelia | stvoa rybolov ly a restaurdcie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravot-

tisicosob | ROMR =100 adoprava | anehnutelnosti | nictvoa ostatné

sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2005 2084,0 14 06 70 -1,9 -1.1 26 36 88 08 16,2
2006 21318 23 23 21 72 12 49 53 42 04 133
2007 21770 21 19 38 6,5 24 71 51 -15 02 11,0
2008 22371 28 20 76 08 16 78 51 48 -1,0 96
2008Q1 2207,7 28 21 74 08 32 59 56 32 -19 105
2008Q2 22269 29 22 74 14 26 6,4 63 29 -19 101
2008 Q3 22626 32 24 87 1,0 17 91 44 82 02 9,0
2008 Q4 22510 21 14 6,8 0,1 -12 96 41 48 00 87
2008 Okt. 14296 - - = = 03 10,7 18 - = 75
2008 Nov. 14201 > ® = ® 24 11,0 19 > > 78
2008 Dec. 13999 - - - - -40 11 15 - - 84
2009 Jan.? 13506 - - - - 638 6,7 -3,7 - - 9,0
2009 Feb. 13324 = = - - -10,0 6,6 51 = = 97
2009 Mar. 1309,2 = = - - -133 51 -74 = = 103

Zdroj: SUSR.
1) ESA95.

2) SU SR od roku 2009 presiel na novi klasifikdciu ekonomickych ¢innosti SK NACE.
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TABULKA 15 HDP - dopytova strana

Spolu Domaci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecnd Konecna Konecné | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb |  diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
instittcii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)
2005 4932 51,58 27,69 052 9,13 13,09 1,15 -2,26 37,60 39,86 0,00
2006 55,08 57,20 30,75 054 10,57 14,59 0,74 21 46,50 48,62 0,00
2007 61,50 62,13 33,80 0,56 10,65 16,05 1,07 -0,63 53,18 5381 0,00
2008 67,33 68,98 37,44 059 11,57 1747 192 -1,64 55,61 57,25 -0,01
2007 Q4 16,56 17,10 89 014 344 447 0,08 -0,54 14,53 15,07 0,00
2008Q1 15,60 1582 9,07 014 240 3,56 0,65 -0,14 1418 1432 -0,08
2008 Q2 16,72 16,89 9,08 015 2,75 453 037 -0,26 14,60 1487 0,10
2008Q3 17,66 1791 955 0,15 278 470 073 -028 13,75 14,03 0,03
2008 Q4 17,35 1836 973 0,15 3,64 4,68 0,16 -0,96 13,07 14,03 -0,06
Podiel na HDP (%)
2008 100,0 102,5 55,6 09 17,2 259 29 24 826 85,0 00
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2005 6,5 85 6,6 46 33 176 - - 100 124
2006 85 6,5 59 -03 102 93 - - 21,0 177
2007 104 6,5 71 20 -13 87 - - 138 89
2008 64 64 6,1 14 43 638 - - 32 33
2007 Q4 143 134 58 40 -13 70 - - 116 10,2
2008Q1 93 95 84 19 07 75 - - 112 106
2008 Q2 79 70 57 10 96 18 - - 81 7.7
2008 Q3 6,6 7.2 6,0 04 53 73 - - 27 36
2008 Q4 25 28 47 22 23 14 - - -78 -6,7
Medzikvartaine zmeny (%, sezonne ocistené)
2007 Q4 7,0 58 14 02 15 20 = - 56 75
2008Q1 34 2,1 17 -02 24 19 - - 29 36
2008Q2 19 18 11 03 11 20 - - 42 -6,0
2008Q3 18 21 16 04 -0,7 -0,2 - - 31 -16
2008 Q4 21 1,1 11 10 -04 -08 - - 38 -30

Zdroj: SUSR.
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TABULKA 16 HDP - ponukova strana

Pridané hodnota (isté dane z produktov

Spolu | Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Financné Verejnd sprava,

arybolov aretauracie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravotnictvo

adoprava a nehnutelnosti a ostatné sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8

Bezné ceny (mld. EUR)
2005 4381 1,60 13,02 295 11,29 7,76 719 550
2006 49,70 177 15,55 381 11,83 8,86 7,89 538
2007 55,35 1,96 1734 438 13,55 936 8,75 6,15
2008 61,05 2,09 17,18 530 1597 1082 9,69 6,29
2008Q1 14,30 044 467 1,05 359 249 2,05 130
2008 Q2 15,21 039 4,60 1,15 417 247 242 152
2008 Q3 1598 074 419 135 435 297 238 167
2008 Q4 15,55 0,50 373 1,75 3,85 2,89 284 180
Podiel na HDP (%)
2008 90,7 31 255 7.9 37 16,1 144 93
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2005 57 29 79 209 53 00 38 133
2006 10,1 18 17,2 204 01 159 23 -46
2007 104 9.2 130 78 141 42 82 107
2008 7.2 6,0 -3,7 140 17,0 10,5 6,7 0,6
2007 Q4 123 200 179 58 16,7 91 12 344
2008Q1 10,2 64 114 73 16,2 55 63 -0,1
2008 Q2 86 29 69 6,6 136 7.2 80 17
2008Q3 69 6,0 93 87 194 16,8 78 37
2008 Q4 36 139 -20,2 293 188 1,6 48 63

Zdroj: SUSR.
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5  VEREJNE FINANCIE

TABULKA 17 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu | Vydavky spolu
Darové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dan Dan | Zrazkova Dani | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2005 11248 85871 73888 92,7 13%4 1280 40638 16593 48,6 7008 4975 4604 97119 86673 10446
2006 -1051,5 9691,9 78428 858 1568,7 1613 42641 17309 320 647,0 1202,0 6778 107434 93889 13545
2007 7810 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 1342,1 8474 114767 98571 1621,0
2008 -7038 113523 90221 119,5 21211 206,0 46339 1905,3 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,/
2007 Q4 7810 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 13421 8474 114767 9857, 1621,0
2008Q1 137 2687,6 22096 Ayl 6455 583 9304 566,6 99 164,0 3140 310,1 25739 24374 136,5
2008 Q2 -136,5 5185,2 42698 -26,2 11202 1053 20993 9517 19,5 366,3 5489 5379 53217 48901 4316
2008 Q3 142,7 80296 6466,2 33 16464 1540 32397 13975 253 582,1 9789 659,1 78869 77101 7768
2008 Q4 7038 113523 90221 119,5 21211 206,0 46339 1905,3 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,
2008 Nov. 3187 101938 8099,3 19,9 19053 190,0 42123 1736,1 354 756,7 13383 7402 98751 8799,7 10754
2008 Dec. 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,
2009 Jan. 100,3 706,7 662,2 -60,0 66,1 336 3659 2538 28 441 03 00 6064 602,9 35
2009 Feb. -185,1 1411,0 11674 -69,7 198,7 439 399,0 5895 6,0 838 159,8 1586 159,1 156538 303
2009 Mar. -204,6 2410,7 19793 -44 663,2 552 5748 682,3 82 1189 3125 310,1 26153  2496,2 1291
2009 Apr. -3474 33264 26296 -129,2 855,0 705 10371 7854 108 3166 380,2 3733 36738 34365 2373

(medzirocny rast v %)
Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Danové Nedanové Granty | Zahranicné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Dan Dan | Zrdzkova Dan | Spotrebné | Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0sb | kych osob

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2006 6,5 129 6,1 -74 123 26,0 49 43 -342 S 141,6 47,2 10,6 83 297
2007 -25,7 104 93 280 10,9 17,2 59 145 19,7 208 11,7 250 68 50 19,7
2008 99 6,1 53 88 219 9,0 27 -38 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2007 Q4 -25,7 10,4 93 280 10,9 17,2 59 145 19,7 208 11,7 25,0 68 50 19,7
2008Q1 -1288 153 16,4 -84,5 441 02 -5/5 39,0 338 16,2 76 10,4 56 =315 -319
2008 Q2 62,6 71 46 472 99 32 01 10,0 17,5 96 291 328 22 38 -130
2008 Q3 -799,6 58 6,6 -68,1 19,2 41 31 28 23 10,0 -1:3 36,5 37 137 59
2008 Q4 99 6,1 53 88 219 90 2,7 38 5,2 118 85 =112 50 6,0 09
2008 Nov. 762 58 40 -347 19,1 78 09 -19 50 -20,0 10,9 87 44 57 -49
2008 Dec. 99 6,1 53 88 219 90 27 38 -5,2 18 85 -1,2 50 6,0 0,9
2009 Jan. -76,8 -39,2 -39,8 190,9 -35,5 135 -42,6 -27,2 -17,6 -26,5 -12,7 -100,0 -16,8 -16,7 -125
2009 Feb. -458,7 -17,5 -189 323 05 24 -49,1 284 -11.8 -30,7 63 6,6 -38 -19 524
2009 Mar. -2799 -10,3 -104 300,0 27 5.3 -38,2 204 -17,2 -27,5 0,5 00 16 24 54
2009 Apr. -2349 -11,7 -15,9 1429 05 -10,6 -33,0 156 -188 304 41 -45 47 45 87

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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6 PLATOBNA BILANCIA

TABULKA 18 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portfoliové |  Ostatné | Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery Ucet | investicie | investicie | investicie (cet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2005 32864 35320 -2456 4538 4208 330 -2075 16 -4186 -19 2347 -1038 4916 6224
2006 40924 43422 -2498 5332 4587 745 -2446 -54 4252 -40 41 1441 4073 1490
2007 47160 47870 -710 5755 5320 435 -2634 -368 3277 377 2363 -536 3961 5788
2008 49544 50257 714 6001 6488 -487 -2295 -893 -4390 806 2113 1579 1371 5063
2007 Q4 12956 13469 513 1518 1457 60 -879 21 -131 188 864 -745 99 1115
2008Q1 12730 12736 -6 1389 1482 -93 17 -214 -430 139 -195 656 74 535
2008Q2 13065 13258 -193 1489 1595 -106 -1210 -216 -1725 402 562 425 663 1650
2008Q3 12223 12275 -52 1543 1666 -123 572 -196 943 82 663 504 88 1255
2008 Q4 11524 11988 -464 1580 1746 -166 -395 -267 -1292 183 1083 -6 547 1624
2009Q1 9089 9141 -51 1026 1417 -391 -85 -55 -582 . . . . .
2008 Jul 4100 4228 -128 612 607 6 -325 -79 -527 2 83 154 619 857
2008 Aug. 3695 3624 7 549 488 61 -153 -26 -47 33 394 272 -442 224
2008 Sep. 4429 4402 6 382 572 -189 -94 -92 -369 2 186 71 -89 174
2008 Okt. 4709 4640 69 546 597 -51 -251 -103 -336 53 54 m 256 533
2008 Nov. 3901 4093 -192 475 514 -40 -6 -115 -353 14 338 261 132 730
2008 Dec. 2914 3256 342 559 634 75 -138 -48 -603 116 691 -490 159 360
2009 Jan. 2757 2969 212 358 444 -85 20 -68 -345 -1 15 951 -1532 -565
2009 Feb. 2980 2902 79 324 484 -159 -25 2 -79 3 276 -425 1349 1199
2009 Mar. 3352 3270 82 343 490 -147 -80 18 -158
(medZzirocny rast v %)
Tovary Sluzby
Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2005 11 131 138 13,7
2006 245 29 175 90
2007 15,2 10,2 71,6 160
2008 51 50 0,6 20
2008 Q4 -11,0 11,0 41 198
2009Q1 -286 -28,2 -26,1 -4.4
2008 Okt. 0,6 -1,6 17,2 151
2008 Nov. -155 -142 43 155
2008 Dec. -19,1 -183 07 287
2009 Jan. 336 278 242 -116
2009 Feb. -319 336 -29,0 -6,4
2009 Mar. -20,1 231 -254 58

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 19 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! o HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predayj) ¥ (% pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2006 22 15 51 29 43 23 83 3,86
2007 2,1 20 27 2,7 38 13 75 433
2008 33 24 59 08 -1,7 0,2 76 436
2008Q1 34 25 53 22 28 11 72 415
2008 Q2 36 25 68 15 11 06 74 450
2008 Q3 38 25 82 06 -1,5 0,2 76 461
2008 Q4 23 22 33 -14 90 -19 8,0 417
2009Q1 30 1,6 -1,8 -46 -18,7 -36 87 415
2009 Jan. 11 18 0,7 = -16,5 28 84 an
2009 Feb. 12 1,7 -1,7 = -191 -4,0 87 420
2009 Mar. 06 15 F = -20,2 -4,2 89 415
2009 Apr. 06 17 4,09

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)

2007 2008 2009
18 4 2007 2008 2009
5,57
15 4 ‘
5,0
29 4,54
94 4,04 [RE— aaa ‘1
-
64 3,59
31 . [ D
0 2,51 i
2,04
-3 4
1,54
,6 -
1,04
,9 4
0,5
121 0,0
157 == Hlavné refinancné operacie == Jednodnové vklady
184 Jednodrové uvery EONIA
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju aprecidciu.
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TABULKA 20 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! PPI FDRE! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia ¥ (predayj) ¥ (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2006 2,1 09 15 68 86 9.2 71 3,80
2007 30 31 41 6,0 10,6 77 54 430
2008 63 58 45 32 -26 46 44 4,63
2008Q1 76 6,9 57 49 1,0 47 45 459
2008 Q2 6,7 6,2 51 40 47 71 43 490
2008 Q3 6,5 59 55 29 -19 47 43 460
2008 Q4 44 43 1,7 07 -128 25 45 445
2009Q1 15 13 -1,2 34 . . 52 470
2009 Jan. 14 1,6 038 = -209 23 49 40
2009 Feb. 13 11 0,6 - -203 -1,8 52 474
2009 Mar. 1,7 13 20 > . . 55 516
2009 Apr. 13 09 . = . . . 525

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urrokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 21 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ) HDp 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia®? (predaj) 2 (%z pracovnejsily)® | (vynos do splatnosti v %) ”
2006 40 25 84 41 10,6 49 74 7,12
2007 79 6,7 64 11 81 20 73 6,74
2008 6,0 51 116 05 09 -1,7 78 824
2008Q1 6,9 59 10,7 14 72 25 77 7,70
2008 Q2 68 56 18 14 47 -13 77 820
2008 Q3 63 52 131 04 -1,7 -1 79 7,96
2008 Q4 42 38 10,7 -1.3 -121 21 80 910
2009Q1 2,7 29 49 -4,7 . . 88 10,35
2009 Jan. 24 30 41 = 21,1 28 84 876
2009 Feb. 29 29 6,2 - -254 32 88 10,65
2009 Mar. 28 28 46 - . . 9.2 11,65
2009 Apr. 32 32 . = . . . 10,63

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 22 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ORI HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) (%zpracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) "
2006 13 06 34 6,2 122 125 139 523
2007 26 20 40 6,6 93 11,0 96 548
2008 42 36 54 50 23 44 72 6,07
2008 Q1 45 37 55 6,2 98 78 77 587
2008 Q2 43 38 6,2 56 51 59 72 6,17
2008 Q3 44 37 59 51 11 43 69 6,15
2008 Q4 36 31 40 33 6,0 04 69 6,09
2009Q1 36 29 43 . -11,8 06 75 588
2009 Jan. 32 27 42 - -13,2 21 72 546
2009 Feb. 36 28 48 - -124 24 75 597
2009 Mar. 40 31 40 - -10,0 -23 77 6,22
2009 Apr. 43 32 . - . . . 6,19

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(30.12.2005 = 100) zmena Vv %)

2006 2007 2008 2009
125 - | 35 2006 2007 2008 2009
120 4 '| k 30
115 4 I‘ | 25
110 207
154
105 4 !
104
100 l M
M 2 51
95 4
0 “—“—
90 5 A ﬂ/\d
51\ L
85 104
/
80 1 -15 A
75 -20-
== Ceska koruna Pol'sky zloty == Ceska koruna Polsky zloty
== Madarsky forint == Madarsky forint
Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaiju aprecidciu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

TABULKA 23 USA

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh
P (jadrovca’oi:\eﬂ;g!)) PP i P:szziilig"é’ ko W BV, (vynos Loors(:)i:tenzlsqr)\? LZ
2006 32 25 30 28 22 6,2 46 480
2007 29 23 39 20 1,7 41 46 464
2008 38 23 63 11 -1,7 038 58 3,66
2008Q1 41 24 71 25 19 25 49 3,67
2008 Q2 44 23 76 2,1 02 22 53 3,88
2008 Q3 53 25 94 07 30 0,1 6,0 3,86
2008 Q4 16 20 13 08 6,0 22 68 323
2009Q1 00 17 2,2 -26 -114 -8,6 81 3,67
2009 Jan. 00 1,7 =1;3 - -10,1 8,6 76 252
2009 Feb. 0.2 18 -1,6 - -11,2 -79 81 287
2009 Mar. 04 18 -36 - -131 94 85 282
2009 Apr. 0,7 19 35 = -129 -113 89 2,20

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)

(federal funds rate) (%)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.
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